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Le mois de septembre a été marqué par une
nouvelle escalade au Moyen-Orient. L'avancée
des rebelles houthis en mer Rouge a menacé les
routes de contournement du détroit d'Ormuz
renforgant la pression sur les prix des matieres
premiéres.

Face a des pressions inflationnistes persistantes,
la BCE, la Fed et la Banque du Japon ont relevé
leurs taux directeurs, en laissant la porte ouverte a
de futures hausses. Ainsi, conjugué a un conflit
qui dure, les taux souverains ont atteint des
niveaux inédits depuis la crise des subprimes aux
Etats-Unis, la crise des dettes souveraines en
zone euro, et méme 2002 en France.

Sur le plan de I'activité, la croissance a surpris
positivement des deux cotés de [I'Atlantique,
comme l'ont montré les PMI ainsi que le PIB
américain. Enfin, la visite de Xi Jinping aux Etats-
Unis a permis de prolonger la tréve commerciale.
Dans ce contexte, I'indice MSCI ACWI, en euros
et dividendes réinvestis, a progressé de 1,13 %
sur le mois, avec des performances trés
contrastées dans les régions du monde, I'Europe
s’affichant en baisse de 2.4% et les indices
américains en hausse de 2.07% en euro.

La valeur liquidative du fonds recule sur la période
sous l'effet de la hausse des taux d’intérét. La
performance a été principalement pénalisée par
notre exposition obligataire ainsi que par les
actions européennes. En revanche, nos positions
dans les secteurs de la gestion de I’énergie et de
la technologie affichent une évolution favorable.

A court terme, Iattention des marchés restera
focalisée sur les statistigues d’emploi et
d’inflation, déterminantes pour ['orientation des
politiques ~ monétaires. Nous  demeurerons
également vigilants quant a I’évolution des flux de
matiéres premiéres au Moyen-Orient, un facteur
susceptible  d’influencer la dynamique des
marchés.

Principaux contributeurs sur le mois (%)

SYCOMORE SUSTAIN TECH-IC +0.2
POLAR CAP-SMART ENERGY-I EUR +0.2
BNP PARIBAS EASY SUST US ETF +0.1

Principaux détracteurs sur le mois (%)

BNPP HY SRI FF UCITS ETF C -0.2
AB SVI-EM MR SDG CO BD-KHEU -0.2
EURO-BTP FUTURE DEC26 -0.2
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Le fonds a pour objectif d'obtenir une performance supérieure a 4% par an, tout en
mettant en ceuvre une strategie ISR, sur un horizon de placement de 5 ans.

i~ PERFORMANCES ET RISQUES

Les chiffres cités ont trait aux périodes écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur
fiable des performances futures. Performances présentées nettes de frais de gestion. Source Mandarine
Gestion
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Fonds -1.2% +6.3% +7.4%  +20.1% - +19.3% +6.3% - +4.1%
Indicateurs de risque
Volatilite du fonds Ratio de sharpe
1an 7.2% 0.8
3 ans 6.3% 0.5
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ACTIONS
Actions US Large Cap
Actions Emergentes Large Cap

Actions Europe Thematiques

Actions Internationales & Thematiques

OBLIGATAIRE

Obligations Europe
Obligations Europe High Yield
Obligations Europe Aggregate
Obligations Emergentes
MONETAIRE & LIQUIDITES
Monetaire

Liquidites

DEVISES

Devises
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AVERTISSEMENT

Communication publicitaire - Ce document est publié par Mandarine Gestion une société de gestion au capital de 8 992 760 euros agréée et
réglementée par |'Autorité des marchés financiers sous le n° GP-08000008. Ce document est foumni a titre informatif uniquement et contient des
informations, des opinions, des hypothéses, des estimations et des chiffres que Mandarine Gestion considere comme fondés ou exacts a la date de
publication, compte tenu du contexte économique, financier ou de marché a ce moment-1a. Bien que toutes les diligences aient été effectuées,
Mandarine Gestion ne saurait apporter de garantie ou assurance quant a I’exactitude, complétude ou fiabilit¢ des données présentées. Les
informations contenues dans le présent document sont susceptibles d'étre modifiées sans préavis. Les performances passées ou cibles ne préjugent
pas des rendements futurs. Il n'y a aucune garantie que les prévisions positives se réaliseront a I'avenir. Les performances futures sont soumises au
régime fiscal en vigueur, qui dépend de la situation personnelle de chaque investisseur et qui peut évoluer a I'avenir. Investir comporte des risques
dont un risque de perte en capital. Il n'y a aucune garantie que |'objectif d'investissement sera atteint ou qu'un rendement sur le capital sera obtenu.
Le produit ne bénéficie d'aucune garantie de protection du capital. Ce document ne doit pas étre interprété comme une offre, une sollicitation d'achat
ou de vente, ni comme un conseil en investissement. Il ne constitue en aucun cas la base d'un contrat ou d'un engagement de quelque nature que ce
soit. Les informations contenues dans le présent document sont communiquées a titre confidentiel et ne peuvent étre copiées, reproduites, modifiées,
traduites ou diffusées sans I'accord écrit préalable de Mandarine Gestion. Veuillez-vous référer aux pays d'enregistrement de chaque fonds et vous
renseigner auprés de votre conseiller financier ou de la société de gestion pour savoir si un fonds est disponible dans votre pays et pour votre groupe
d'investisseurs. Avant de prendre toute décision d'investissement, les investisseurs doivent lire le Prospectus, ses annexes SFDR, le Document
d'Information Clé (« DIC ») qui sont disponibles sur mandarine-gestion.com ou sur demande auprés de la société de gestion. Pour toute réclamation,
nous invitons les investisseurs a prendre connaissance de notre politique disponible au https:/www.mandarine-gestion.com/FR/fr/documents-
reglementaires.

PROFIL DE RISQUE

Lindicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de risque de ce produit (du moins risqué (1) au plus risqué (7)) par rapport a d’autres. Il
indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de vous payer.
Lindicateur de risque part de I’hypothése que vous conservez votre investissement pendant 5 années.La catégorie de risque affichée et le
classement de I'OPCVM ne sont pas garantis, ils peuvent évoluer dans le temps. Le capital initialement investi ne bénéficie d’aucune garantie.
Risques matériellement pertinents et non pris en compte dans I'indicateur : risque de gestion discrétionnaire, risque de crédit et risque de liquidité.
Pour plus d’information sur les risques de I'OPCVM, veuillez vous reporter au prospectus complet disponible sur simple demande auprés de la
société ou sur le site intemet www.mandarine-gestion.com. Les labels ci-présentés ne signifient pas que le fonds répondra a votre propre objectif de
durabilité. Les indicateurs de composition du portefeuille présentés ne sont pas constants dans le temps.



