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Les marchés mondiaux ont cléturé le mois de
mars en hausse, marqués par une faible volatilité
alors que les tensions géopolitiques ne
redescendent pas. Cet optimisme s’explique par
une saison de publications des résultats
globalement bonne et par des indicateurs
macroéconomiques laissant anticiper une
croissance plus forte que prévue. Cette vigueur de
I’économie pose néanmoins question quant au
calendrier de baisse des taux des banques
centrales, qui continuerait & peser sur les sociétés
fortement consommatrices en capitaux.

Les derniéres publications du premier trimestre
confirment que I’environnement économique reste
favorable aux entreprises en portefeuille. A I'image
du mois précédent, nous pouvons encore souligner
la bonne performance de VERTIV (+21%) et NVIDIA
(+14%), ainsi que celle de Symrise (+17%). A
I'inverse, Equinix (-8%) a souffert d’un rapport
concernant sa comptabilité, qui semble pourtant
en ligne avec les pratiques de ses concurrents.

La demande croissante en énergie due a l'essor
de I'lA est en train de bousculer les marchés de
I'électricité, comme en attestent les récentes
collaborations entre les producteurs d’électricité et
les géants de la technologie qui cherchent a
étendre la capacité des datacenters. Ces
collaborations mettent a jour les difficultés
d'approvisionnement en énergie, en particulier
dans les réseaux de transmission. En outre, les
besoins en énergie pourront étre comblés par la
génération locale d'énergie renouvelable associée
a des solutions de stockage, ainsi que par I'accés
a des sources d'énergie a faible émission de
carbone telles que le nucléaire et I'hydroélectricité.
Cette tendance exige également des améliorations
en termes d'efficacité énergétique, ouvrant un
éventail plus large d'opportunités, notamment pour
les entreprises spécialisées dans la gestion
énergétique des datacenters.

Principaux achats/ventes du mois

(+) EATON CORP PLC EQUINIXINC
(+) MICHELIN (CGDE) DASSAULT SYSTEMES SE
(+) TOPBUILD CORP ANSYS INC

(+) Nouvelle ligne (-) Ligne sortie

Principaux contributeurs/détracteurs du mois (%)

SYMRISE AG +0.3 | EQUINIXINC -0.3
HUBBELL INC +0.2 | ERG SPA -0.1
TRANE TECHNOLO... +0.2 | DASSAULT SYSTE... -0.1
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Mandarine Global Transition a pour objectif de financer et capter la dynamique de
croissance des acteurs de la transition ecologique et energetique, vers une economie
decarbonee.

i~ PERFORMANCES ET RISQUES

Les chiffres cités ont trait aux périodes écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur
fiable des performances futures. Les indicateurs statistiques sont calculés en pas hebdomadaire.
Indice de référence : MSCI All Countries Werld Index NR EUR
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Performances cumulees
YTD 1an 3 ans 5ans Creation 3ans
+6.8% +7.7% +9.4% - +62.5% +3.1%
+10.6% +23.9% +33.1% - +50.8% +10.0%
-3.8% -16.1% -23.6% - +11.8% -7.0%
1247/1422 577/1408 623/1278 298/794 30/503
*Catégorie Morningstar Actions Internationales Secteur Ecologie
Volatilite de Tracki Ratio
I'indice racking error d'information
9.9% 6.1% -2.7
12.4% 7.7% -0.9

3 ans

14.7%

162.54:0:

Valeur liquidative

2023 2024
g +106
L
2024

Performances annualisees

5ans  Création
- +12.4%
- +10.4%

- +2.0%

Ratio de sharpe

0.6

0.2



MANDARINE

GL

BAL TRANSITION R e

¢> PORTEFEUILLE

Principales lignes

WABTEC CORP 5.3%
TETRA TECH INC 5.2%
XYLEM INC 5.0%
SCHNEIDER ELECTRIC 4.8%
REPUBLIC SERVICES INC 4.1%
TRANE TECHNOLOGIES PLC 3.8%
WASTE MANAGEMENT INC 3.5%
KINGSPAN GROUP PLC 3.0%
HUBBELL INC 3.0%
PRYSMIAN SPA 3.0%
PROFIL
Chiffres-Clés au 28 mars 2024

Actif sous gestion
Exposition actions

Nombre de lignes

Part active du portefeuille (Active share)

Capitalisation moyenne (Mds €)

Croissance EPS (Next 12 M./Last 12 M.)

PE (Next 12 Months)
Profil ESG

174

Empreinte Carbone

Indice

146

MAN

Thématiques de transition Secteurs
Transport ferroviaire / Etats-Unis Monde bas carbone  29.5% Industrie 54.6%
Consulting / Etats-Unis Ress.naturelles 11.1% Technologie 12.2%
i o ) ) o
T T Mobilité durable 9.7% Services Publics 9.7%
Effici ; L /E Economie circulaire 9.5% Produits de base 8.5%
l|C|ence er?ergenque rance Conso.responsable 7.9% Services conso. 5.6%
Gestion des déchets / Etats-U... Digitalisation 7.6% Immobilier 0.4%
Batiment vert / Irlande Serv.environnement  6.2% Cash & Autres 8.9%
Gestion des déchets / Etats-U... Energie renouvelable  5.8%
Batiment vert / Ilande Infra.intelligente 3.8%
Batiment vert / Etats-Unis Cash & Autres 8.9%
Energie éolienne / ltalie
Zones géographiques Capitalisations
342.6M€
91.1%
46
94.1%
142.3
+11.3%
22.3x -
Amérique du Nord  44.5% Mega Cap 21.0%
Europe 35.8% Large Cap 46.7%
Asie 8.3% Mid Cap 23.4%
Emergents 2.4% Cash & Autres  8.9%
Cash & Autres 8.9%

“En tonnes de CO2e/M€ investis, scopes 1+2 + 1er rang fournisseurs

ISIN
LU2257980289

Forme juridique
Sicav Lux.
Deépositaire

BNP Paribas

Frais de gestion
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Mandarine Gestion

Commission de surperformance
15% de la surperformance au-dela

CARACTERISTIQUES

Code Bloomberg Creation du fonds Creation de la part
MAGTREA LX Equity 28/01/2020 28/01/2020
Devise de la part Horizon d'investissement Gestionnaire
EUR 5 ans Mandarine Gestion
Valorisation Centralisation des ordres Reglement
Quotidien 13HO00 J+2

Frais de souscription Frais de rachat

0, 0,
de I'indice si perf > 0 2.00% 0%

AVERTISSEMENT

Document promotionnel non soumis a I’agrément de I’AMF. Ce document a pour objet de présenter, uniquement a titre d’information, les
caractéristiques des produits de la société Mandarine Gestion et ne constitue en aucune maniére une offre de vente ou de souscription. La société de
gestion ne saurait étre tenue pour responsable d’une décision d’investissement ou de désinvestissement prise sur la base des informations
contenues dans ce document. Les données, informations et performances sont celles existantes au jour d’édition des présentes et sont susceptibles
d’évolutions, La société de gestion ne saurait étre responsable des données provenant de sources extérieures. Les indices figurant sur ce document
sont exprimés en dividendes net réinvestis. Les informations, opinions et analyses contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque
valeur contractuelle ; seules les informations contenues dans le DICI et le prospectus font foi. Le prospectus est disponible sur simple demande
aupres de Mandarine Gestion et sur le site www.mandarine-gestion.com. Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers
sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés. Les performances passées ne constituent
pas un indicateur fiable des performances futures. Elles ne sont notamment pas constantes dans le temps. Les données de performances présentées
ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de I’émission et du rachat des parts ou actions et des frais fiscaux imposés par le pays
de résidence du client. LOPC est exclusivement destiné a étre commercialisé aupres de personnes résidentes dans les pays denreglstrement 1}
n’est pas autorisé a étre commercialisé dans une autre juridiction que celle des pays d’enregistrement. Les parts ou actions de ce Fonds n’ont pas
été enregistrées et ne seront pas enregistrées en vertu de la loi US Securities Act of 1933 ou admises en vertu d’une quelconque loi des Etats-Unis,
en conséquence elles ne peuvent pas étre offertes, transférées ou vendues, directement ou indirectement, aux Etats-Unis (y compris temitoires et

possessions) ou pour le compte ou au bénéfice d’'une US Person ou a des US Investors au sens FATCA.
PROFIL DE RISQUE - RISQUES ASSOCIES AU PRODUIT

30 avenue Kléber | 75016 Paris
www.mandarine-gestion.com

Risque de perte de capital, risque de marché actions, risque lié a la détention de moyennes et petites valeurs, risque de taux, risque de crédit,
risques liés a la gestion discrétionnaire et accessmrement risque lié aux marchés emergents risque de contrepame risque de change. Les
descriptifs et les détails figurent dans le prospectus complet de I’'OPCVM. Préalablement a sa décision d'investissement, I'investisseur est invité a
consulter le prospectus pour prendre connaissance de maniére détaillée des risques auxquels le fonds est exposé.Ce prodult n’offre aucune garantie
de rendement ou de préservation du capital. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué.



