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Les marchés actions internationaux finissent le
mois de mars en hausse, portés par des
publications de résultats globalement rassurantes
malgré des doutes persistants autour de la
trajectoire des taux directeurs américains. La
banque centrale a indiqué qu’elle pouvait prendre
son temps avant de baisser ses taux mais sans
remettre en cause son assouplissement. Sur la
sceéne internationale, le ton monte entre les Etats-
Unis et la Chine sur la question des surcapacités
industrielles chinoises.

Parmi les meilleurs contributeurs ce mois-ci, on
peut citer TURTLE BEACH (+62%), qui annonce
I"acquisition transformante de PDP ainsi qu’une
offre publigue de rachat d’actions pour financer
partiellement I'opération, SYMRISE (+14%), sur
des résultats rassurants et MIZUNO (+21%) grace
a sa stratégie de produits réussies dans le
domaine de la chaussure et de |'habillement. A
I'inverse, parmi les moins bons contributeurs, on
trouve KEYWORDS STUDIOS (-9%) dont le métier
continue d’étre jugé « a risque » avec le
développement rapide de [I'lA et FLUTTER
ENTERTAINMENT (-15%), aprés les annonces du
président de la NCAA énongant son souhait
d’interdiction des paris sportifs universitaires.

Concernant les mouvements, nous avons soldé
KEYWORD STUDIOS sur les craintes concernant
I'intelligence artificielle et pris des bénéfices en
TURTLE BEACH et CELSIUS HOLDING, apres
des excellents parcours. Nous avons initié LA
FRANCAISE DES JEUX a la suite de leur récente
acquisition dans les paris sportifs qui leur offre une
position de leader sur ce segment dynamique en
Europe. Nous renforgcons notre position en
FLUTTER ENTERTAINMENT sur la baisse, jugeant
I'impact financier des potentielles restrictions
limitées.

Principaux achats/ventes du mois

(+) LAFDJ CELSIUS HOLDINGS INC

NVIDIA CORP TURTLE BEACH CORP

FLUTTER ENTERTAINMENT... | (-) KEYWORDS STUDIOS ...
(+) Nouvelle ligne (-) Ligne sortie

Principaux contributeurs/détracteurs du mois (%)

TURTLE BEACH CORP +0.8 | KEYWORDS STUDI... -0.5
NVIDIA CORP +0.3 | FLUTTER ENTERTAI... -0.3
SYMRISE AG +0.3 | LIBERTY MEDIA CO... -0.3
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Mandarine Global Sport a pour objectif de capter la dynamique de croissance et
d’innovation des entreprises de I'économie du Sport, au cceur des évolutions sociéetales et
de consommation.

i~ PERFORMANCES ET RISQUES

Les chiffres cités ont trait aux périodes écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur
fiable des performances futures. Les indicateurs statistiques sont calculés en pas hebdomadaire.
Indice de référence : MSCI All Countries Werld Index NR EUR
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Performances cumulees / annualisees

Performances cumulees Performances annualisees
1 mois YTD 1an 3 ans 5ans Creation 3ans 5ans  Creation
Fonds +2.0% +9.0% +5.7% -1.4% - +7.7% -0.5% - +2.3%
Indice +3.3% +10.6% +23.9% +33.1% - +46.5% +10.0% - +12.3%
Diff. -1.3% -1.6% -18.2% -34.5% - -38.8% -10.5% - -10.0%
Rang* 6463/89692922/8896 6419/8366 4814/6703 4467/6462

*Catégorie Morningstar Autres Actions

Indicateurs de risque

Volatilite de Ratio
Volatilite du fonds - Tracking error . . Ratio de sharpe
I'indice d'information
1 an 12.5% 9.9% 7.7% -2.4 0.4
3 ans 15.8% 12.4% 9.0% -1.2 -0.1



MANDARINE

GL

¢> PORTEFEUILLE

Principales lignes

DECKERS OUTDOOR CORP 5.0%
SKECHERS USA INC-CL A 4.2%
MICROSOFT CORP 41%

FLUTTER ENTERTAINMENT PLC  3.9%
MADISON SQUARE GARDEN ... 3.8%

NVIDIA CORP 3.3%
YONEX CO LTD 2.9%
BREMBO SPA 2.9%
BELLRING BRANDS INC 2.9%
DRAFTKINGS INC-CL A 2.8%

PROFIL

Chiffres-Clés au 28 mars 2024
Actif sous gestion

Exposition actions

Nombre de lignes

Part active du portefeuille (Active share)
Capitalisation moyenne (Mds €)
Croissance EPS (Next 12 M./Last 12 M.)

PE (Next 12 Months)
Profil ESG

50

Empreinte Carbone

Indice

146

*En tonnes de CO2e/M€ investis, scopes 1+2 + 1er rang fournisseurs
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Mandarine Gestion
30 avenue Kléber | 75016 Paris
www.mandarine-gestion.com

Secteurs Pays
Services conso. / Etats-Unis Services conso. 58.6% Etats-Unis 35.6%
Services conso. / Etats-Unis Télécom 12.0% ltalie 13.7%
Technologie / Etats-Unis Technologie 10.7% Japon 10.7%
Servi / rand Biens de conso. 8.1% Allemagne 7.8%
erV|’c<’es conso. /irian .e Produits de base 1.8% Irlande 5.5%
Télécom / Etats-Unis Industrie 1.3% Chine 3.8%
Technologie / Etats-Unis Santé 0.5% France 2.6%
Services conso. / Japon Cash & Autres 6.9% Finlande 2.2%
Services conso. / ltalie Belgique 2.0%
Biens de conso. / Etats-Unis ﬁranfje-Bretagne 1;?
Services conso. / Etats-Unis orvege 6%
Danemark 1.6%
Suisse 1.2%
Autres Pays 1.8%
Cash & Autres 6.9%
Capitalisations Devises
9.3M€
94.7%
47
91.9%
200.5
+14.8%
24.7x
Mega Cap 10.5% usD 40.8%
Large Cap 21.8% EUR 33.7%
Mid Cap 39.5% JPY 10.8%
Small Cap 21.3% GBP 5.6%
Cash & Autres  6.9% HKD 3.9%
Autres Devises  5.2%
Code Bloomberg Creation du fonds Creation de la part
MGSPORR LX 15/12/2020 15/12/2020
Devise de la part Horizon d'investissement Gestionnaire
EUR 5 ans Mandarine Gestion
Valorisation Centralisation des ordres Reglement
Quotidien 13H00 J+2
Commission de surperformance Frais de souscription Frais de rachat
15% de la surperformance au-dela
° P 2.00% 0%

de I'indice si perf > 0

AVERTISSEMENT

Document promotionnel non soumis a I'agrément de I’AMF. Ce document a pour objet de présenter, uniquement a titre d’information, les
caractéristiques des produits de la société Mandarine Gestion et ne constitue en aucune maniére une offre de vente ou de souscription. La société de
gestion ne saurait étre tenue pour responsable d’une décision d’investissement ou de désinvestissement prise sur la base des informations
contenues dans ce document. Les données, informations et performances sont celles existantes au jour d édition des présentes et sont susceptibles
d’évolutions. La société de gestion ne saurait étre responsable des données provenant de sources extérieures. Les indices figurant sur ce document
sont exprimés en dividendes net réinvestis. Les informations, opinions et analyses contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque
valeur contractuelle ; seules les informations contenues dans le DICI et le prospectus font foi. Le prospectus est disponible sur simple demande
auprés de Mandarine Gestion et sur le site www.mandarine-gestion.com. Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers
sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés. Les performances passées ne constituent
pas un indicateur fiable des performances futures. Elles ne sont notamment pas constantes dans le temps. Les données de performances présentées
ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de I’émission et du rachat des parts ou actions et des frais fiscaux imposés par le pays
de résidence du client. LOPC est exclusivement destiné a étre commercialisé auprés de personnes résidentes dans les pays denreglstremem 1}
n’est pas autorisé a étre commercialisé dans une autre juridiction que celle des pays d’enregistrement. Les parts ou actions de ce Fonds n’ont pas
été enregistrées et ne seront pas enregistrées en vertu de la loi US Securities Act of 1933 ou admises en vertu d’une quelconque loi des Etats-Unis,
en consequence elles ne peuvent pas étre offertes, transférées ou vendues, directement ou indirectement, aux Etats-Unis (y compris teritoires et
possessions) ou pour le compte ou au bénéfice d’une US Person ou a des US Investors au sens FATCA.

PROFIL DE RISQUE - RISQUES ASSOCIES AU PRODUIT

Risque de perte de capital, risque de marché actions, risque lié a la détention de moyennes et petites valeurs, risque de taux, risque de crédit,
risques liés a la gestion discrétionnaire et accessoirement, risque lié aux marchés émergents, risque de contrepartie, risque de change. Les
descriptifs et les détails figurent dans le prospectus complet de I’'OPCVM. Préalablement a sa décision d’investissement, I'investisseur est invité a
consulter le prospectus pour prendre connaissance de maniére détaillée des risques auxquels le fonds est exposé.Ce produit n’offre aucune garantie
de rendement ou de préservation du capital. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué.



