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Profil de risque 123@5 6 7 Mandarine Global Microcap se focalise sur les plus petites capitalisations internationales
en appliquant un filtre quantitatif combiné a une analyse fondamentale permettant de
detecter les societes offrant le meilleur profil risque-rendement.
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Aux Etats-Unis, la croissance est un peu moins !
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linvestissement résistent et le climat des affaires
se redresse, confortant la Fed dans une posture 40% Wm.\ A //p/
prudente avant tout assouplissement. Linflation ,\ a /

ralentit mais demeure erratique, et les tensior’ls au 0% “A«p'}“ /A‘M ‘
Moyen-Orient pourraient raviver la volatilité via
I’énergie et les anticipations de prix. En Europe, la
confiance se raffermit, I'inflation parait mieux
maitrisée et les banques centrales maintiennent
leur cap, avec un Royaume-Uni au ton légerement
plus accommodant. En Asie, I’élan chinois reste
fragile, tandis qu’au Japon un contexte politique Performances annuelles
plus favorable pourrait soutenir I'activité grace a
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un appui budgétaire accru.
Sur le mois, le MSCI World gagne +1,5%, le MSCI 30%
World Small Cap +4,7% et le MSCI World Microcap +25.2 425.2
+3,8%. Avec 214 titres en hausse sur 333, le
fonds surperforme son indice. Les meilleures 15% e +12.8° +121 I +80 +87
contributions viennent o’ AIMECHATEC  (+109%), +49 31 . : :
portée par des résultats nettement supérieurs aux 0% | -
attentes dans les semiconducteurs liés a
Iintelligence artificielle, de CHONGQING .
MACHINERY (+51%), soutenue par les flux vers -15%
les industrielles de Hong Kong exposées au -16.8 176
momentum, et de MATSUDA SANGYO (+42%), ~30%

aprés le relévement de ses prévisions annuelles. A
inverse, WILLDAN GROUP (-29%) recule malgré 2021 2022 2023 2024 2025 2026
de bons résultats, la guidance 2026 ayant été
jugée trop prudente ; ALLOT COMMUNICATION
(-35%) corrige sur des craintes concernant la

croissance future de la cybersécurité malgré des Performances cumulées / annualisees

indicateurs opérationnels en hausse ; enfin, ENITY Performances cumulées Performances annualisées
HOLDING souffre de craintes de compression de
marges. 1 mois YTD 1an 3 ans 5ans Creation 3ans 5ans  Creation
Cété mouvements, nous avons soldé nos
positions dans Ces Energy Solutions, Nicolet Fonds +5.0% +8.0% +22.3% +39.8% +44.7% +130.8% +11.8% +7.7% +9.1%
Bankshare et SWCC, les trois ayant atteint notre  |ngice +3.8%  +8.1% +25.3% +38.3% +31.7% +127.2% +11.4% +57%  +8.9%
seuil maximal de capitalisation de 2 milliards
d’euros. A linverse, nous avons initié Nittoku Diff. +1.3% -0.0% -2.9% +1.5% +13.0% +3.6% +0.4% +2.0% +0.2%
Engineering, First Community et Vysarn.
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Principaux achats/ventes du mois EAA Fund Global Small/Mid-Cap Equity
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Indicateurs de risque
(+) Nouvelle ligne (-) Ligne sortie

Volatilité du fonds Vo'ftm,te de Tracking error . Ratio . Ratio de sharpe
Principaux contributeurs/détracteurs du mois (%) I'indice d'information
AIMECHATEC LTD +0.3 | WILLDAN GROUPINC -0.1 1 an 15.3% 14.5% 3.7% -0.7 1.1

ENPLAS CORP +02 | ALLOT COMMUNIC... 0.1
CHONGQING MACH... +0.2 | ENITYHOLDINGAB 0.1 3 ans 13.0% 12.7% 3.4% 0.1 0.7
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Principales lignes

CHONGQING MACHINERY AND EL-H  0.5%
FACC AG 0.5%
ITOKI CORP 0.5%
OSAKI ELECTRIC CO LTD 0.5%
JCU CORP 0.5%
TAKAOKA TOKO CO LTD 0.5%
B2 IMPACT ASA 0.5%
GENUSPLUS GROUP LTD 0.4%
SYLVANIA PLATINUM LTD 0.4%
STARMICA HOLDINGS CO LTD 0.4%

PROFIL

Chiffres-Clés au 27 fevrier 2026

Actif sous gestion
Exposition actions

Nombre de lignes

Part active du portefeuille (Active share)

Capitalisation moyenne (Mds €)

Croissance EPS (Next 12 M./Last 12 M.)

PE (Next 12 Months)
Profil ESG

122

Empreinte Carbone

*En tonnes de CO2e/M€ investis, scopes 1+2 + 1er rang fournisseurs
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Secteurs Pays
Industrie / Chine Industrie 19.6% Japon 28.5%
Industrie / Autriche Finance 13.6% Etats-Unis 24.3%
i 0, i 0,
Industrie / Japon Techr)ologle 13.1% Australie 8.0%
Technologie / J Santé 12.6% Grande-Bretagne 7.3%
echnologle / Japon Produits de base  11.7% Canada 4.8%
Produits de base / Japon Services conso. 11.0% Suéde 3.8%
Industrie / Japon Immobilier 4.8% Israél 3.2%
Finance / Norvéege Energie 3.5% France 2.5%
Industrie / Australie Biens de conso. 3.1% Chine 2.2%
Produits de base / Afrique du ... Communications 2.4% Norvege 1.8%
- Services publics 0.2% Singapour 1.2%
Immobilier / Japon
Cash & Autres 4.4% Allemagne 1.0%
Finlande 1.0%
Autres Pays 4.9%
Cash & Autres 4.4%
Capitalisations Devises
45.5M€
95.6%
333
92.6%
0.52
+14.1%
13.8x
> 500 min € 42.7% JPY 28.6%
300-500 min €  25.8% USD 26.6%
150-300 min €  20.7% EUR 11.8%
<150 min € 6.4% AUD 8.0%
Cash & Autres 4.4% GBP 7.7%

Autres Devises 17.3%
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Forme juridique
Sicav Lux.
Depositaire

BNP Paribas

Frais de gestion
1.95%
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Mandarine Gestion
30 avenue Kléber | 75016 Paris
www.mandarine-gestion.com

Code Bloomberg Creation du fonds Creation de la part
MGMCRAE LX Equity 12/07/2016 12/07/2016
Devise de la part Horizon d'investissement Gestionnaire
EUR 5 ans Mandarine Gestion
Valorisation Centralisation des ordres Reglement
Quotidien 13h00 J+3
Commission de surperformance Frais de souscription Frais de rachat
20% dela surpe.n‘or.mance au-dela 2.00% 0%
de I'indice
AVERTISSEMENT

Document promotionnel non soumis a I'agrément de I’AMF. Ce document a pour objet de présenter, uniquement a titre d’information, les
caractéristiques des produits de la société Mandarine Gestion et ne constitue en aucune maniére une offre de vente ou de souscription. La société de
gestion ne saurait étre tenue pour responsable d’une décision d’investissement ou de désinvestissement prise sur la base des informations
contenues dans ce document. Les données, informations et performances sont celles existantes au jour d édition des présentes et sont susceptibles
d’évolutions. La société de gestion ne saurait étre responsable des données provenant de sources extérieures. Les indices figurant sur ce document
sont exprimés en dividendes net réinvestis. Les informations, opinions et analyses contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque
valeur contractuelle ; seules les informations contenues dans le DIC et le prospectus font foi. Le prospectus est disponible sur simple demande
auprés de Mandarine Gestion et sur le site www.mandarine-gestion.com. Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers
sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés. Les performances passées ne constituent
pas un indicateur fiable des performances futures. Elles ne sont notamment pas constantes dans le temps. Les données de performances présentées
ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de I’émission et du rachat des parts ou actions et des frais fiscaux imposés par le pays
de résidence du client. LOPC est exclusivement destiné a étre commercialisé auprés de personnes résidentes dans les pays denreglstremem 1}
n’est pas autorisé a étre commercialisé dans une autre juridiction que celle des pays d’enregistrement. Les parts ou actions de ce Fonds n’ont pas
été enregistrées et ne seront pas enregistrées en vertu de la loi US Securities Act of 1933 ou admises en vertu d’une quelconque loi des Etats-Unis,
en consequence elles ne peuvent pas étre offertes, transférées ou vendues, directement ou indirectement, aux Etats-Unis (y compris teritoires et
possessions) ou pour le compte ou au bénéfice d’une US Person ou a des US Investors au sens FATCA.

PROFIL DE RISQUE - RISQUES ASSOCIES AU PRODUIT

Risque de perte de capital, risque de marché actions, risque lié a la détention de moyennes et petites valeurs, risque de taux, risque de crédit,
risques liés a la gestion discrétionnaire et accessoirement, risque lié aux marchés émergents, risque de contrepartie, risque de change. Les
descriptifs et les détails figurent dans le prospectus complet de I’'OPCVM. Préalablement a sa décision d’investissement, I'investisseur est invité a
consulter le prospectus pour prendre connaissance de maniére détaillée des risques auxquels le fonds est exposé. Ce produit n’offre aucune garantie
de rendement ou de préservation du capital. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué.



