MANDARINE

GLOBAL MICROCAP R

MicrocapMonde  ISIN LU1329694266

Profil de risque

123@5 6 7

+2.4-, +0.9. 17.0-

Performance  Performance Volatilité
1 mois YTD 1an
Indice Indice Indice
+1.8% -01% 16.5%
Augustin Théo
LECOQ COLOMBANI
En juin, les marchés ont résisté malgré une
actualité  géopolitique dense, marquée par

I'escalade rapide entre Israél, I'lran et les Etats-
Unis, avant qu’un cessez-le-feu ne rassure les
marchés. En Europe, la BCE a continué a réduire
ses taux, tandis que I’Allemagne a annoncé un
plan budgétaire ambitieux. En Chine, I'accord
commercial avec Washington pourrait soutenir
I’activité dans les mois a venir, tandis que la FED
est restée assez prudente pour I'économie
Américaine. Sur le mois, le MSCI World progresse
de +0,9%, le MSCI World Smallcap de +1,3% et le
MSCI World Microcap de +1,8%. Avec 196 des
323 titres en hausse, le fonds surperforme son
indice de référence. Parmi les meilleurs
contributeurs, on citera Droneshield (+71%) dont
les signatures de contrats se poursuivent, Almonty
Industries (+68%), qui bénéficie de la hausse des
prix du tungsténe compte tenu des tensions
géopolitiques avec la Chine et enfin Micronics
Japan (+43%) porté par des commandes de cartes
de test pour les semiconducteurs de plus en plus
importantes. A contrario, Myomo ( -30%) reste
sous pression et Nutex (-28%) corrige aprés un
trés beau parcours récent. Concernant les
principaux mouvements, nous avons sorti Book
Off dont le profii GARP s’est dégradé, Urban
Logistics aprés I'OPA par LondonMetric et
Datagroup suite a I'OPA de KKR avec la
surenchére espérée. Par ailleurs, nous initions
Digital Bros, dont les chiffres de tendances
concernant la sortie de son prochain jeu,
Wuchang, semblent excellents, ainsi que Property
FOR Industry et Micronics, dont les profils GARP
et le sentiment s’améliorent. Le fonds est investi
sur 323 valeurs raisonnablement endettées (ratio
médian dettes / fonds propres de 30%) avec une
forte connotation GARP (de la croissance a un prix
raisonnable) et une capitalisation boursiere
médiane  d’environ  416M€. Avec toujours
beaucoup d’idées d’investissement potentielles, le
fonds reste investi a plus de 98%.

Principaux achats/ventes du mois

(+) DIGITAL BROS (-) BOOKOFF
(+) PROPERTY FOR INDUSTRY| () URBAN LOGISTICS
(+) MICRONICS JAPAN (-) DATAGROUP

(+) Nouvelle ligne (-) Ligne sortie

Principaux contributeurs/détracteurs du mois (%)

DRONESHIELDLTD ~ +0.2 | NUTEXHEALTHINC ~ -0.1
ALMONTY INDUST... +0.2 | MYOMO INC 0.1
TASEKO MINES LTD ~ +0.1 | CERILLION PLC 0.1
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Mandarine Global Microcap se focalise sur les plus petites capitalisations internationales
en appliquant un filtre quantitatif combiné a une analyse fondamentale permettant de
detecter les societes offrant le meilleur profil risque-rendement.

i~ PERFORMANCES ET RISQUES

Les chiffres cités ont trait aux périodes écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur
fiable des performances futures. Les indicateurs statistiques sont calculés en pas hebdomadaire.
Indice de référence : MSCI World Microcap NR EUR

Evolution depuis creation

192.34:ur

@ Fonds Indice Valeur liquidative
90% \
Wy, A
| FLOY
60% VA laay
/“‘ [
30% ] /ﬂ
P //w W /
0% #* J
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
Performances annuelles
@ Fonds Indice
0% +25.2 +25.2
5%  +12.7 +12.6 +14.4 L 1H g
+4.9
+31
+0.9
. o <08
. _O“
-15%
-16.8 -17.6
-30%
2020 2021 2022 2023 2024 2025
Performances cumulees / annualisées
Performances cumulees Performances annualisées
1 mois YTD 1an 3 ans 5ans Creation 3ans 5ans  Creation
Fonds +2.4% +0.9% +11.7% +22.6% +56.9% +92.3% +7.0% +9.4% +7.6%
Indice +1.8% -0.1% +9.6% +14.4% +50.9% +82.1% +4.6% +8.6% +6.9%
Diff. +0.6% +1.0% +2.2% +8.2% +6.0% +10.2% +2.5% +0.8% +0.7%
Quartile* 2 2 1 3 2 2
EAA Fund Global Small/Mid-Cap Equity
Indicateurs de risque
Volatilité du fonds Vola.atllllte de Tracking error i Ratio . Ratio de sharpe
I'indice d'information
1 an 17.0% 16.5% 3.2% 0.7 0.5
3 ans 13.8% 13.3% 3.3% 0.8 0.3
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Principales lignes

KIER GROUP 0.5%
BEGBIES TRAYNOR 0.5%
HANZA HOLDING AB 0.5%
AVON RUBBERPLC 0.5%
FORESIGHT GROUP HOLDINGS LTD 0.5%
HODEN SEIMITSU KAKO KENKYU 0.5%
SUPERLOOP LTD 0.5%
BELFUSE INC-CLB 0.5%
GENUSPLUS GROUP LTD 0.5%
PIERRE & VACANCES 0.4%
PROFIL
Chiffres-Clés au 30 juin 2025

Actif sous gestion
Exposition actions

Nombre de lignes

Part active du portefeuille (Active share)

Capitalisation moyenne (Mds €)

Croissance EPS (Next 12 M./Last 12 M.)

PE (Next 12 Months)
Profil ESG

137

Empreinte Carbone

Indice

*En tonnes de CO2e/M€ investis, scopes 1+2 + 1er rang fournisseurs
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Forme juridique
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Depositaire

BNP Paribas

Frais de gestion
1.95%
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Mandarine Gestion

30 avenue Kléber | 75016 Paris

www.mandarine-gestion.com

Secteurs Pays
Industrie / Grande-Bretagne Industrie 21.7% Japon 28.4%
Industrie / Grande-Bretagne Technologie 16.8% Etats-Unis 22.1%
Technologie / Susde anan{ce 13.4% Grande-Bretagne 7.9%
Ind e / Grande-B Santé 11.0% Australie 7.8%
n- ustrie / Grande-Bretagne Services conso. 10.0% Canada 5.8%
Finance / Grande-Bretagne Produits de base 8.2% Suéde 4.6%
Industrie / Japon Communications 5.3% Isragl 3.8%
Communications / Australie Biens de conso. 4.2% Norvege 1.9%
Technologie / Etats-Unis Immobilier 4.0% ltalie 1.8%
Industrie / Australie Energie 3.2% France 1.7%
) Services publics 0.5% Singapour 1.7%
Services conso. / France
Cash & Autres 1.7% Allemagne 1.3%
Chine 1.2%
Autres Pays 8.3%
Cash & Autres 1.7%
Capitalisations Devises
25.8M€
98.2%
323
93.5%
0.52
+12.0%
13.1x
> 500 min € 43.7% JPY 26.4%
300-500 min € 27.0% USD 22.7%
150-300 min € 17.1% EUR 8.6%
<150 min € 10.5% GBP 8.2%
Cash & Autres 1.7% AUD 7.2%
Autres Devises  26.8%
Code Bloomberg Creation du fonds Creation de la part
MGMCRAE LX Equity 12/07/2016 12/07/2016
Devise de la part Horizon d'investissement Gestionnaire
EUR 5 ans Mandarine Gestion
Valorisation Centralisation des ordres Reglement
Quotidien 13h00 J+3 (sur VL J+1)
Commission de surperformance Frais de souscription Frais de rachat
20% de la surperformance au-dela
° perion 2.00% 0%
de I'indice
AVERTISSEMENT

Document promotionnel non soumis a I'agrément de I’AMF. Ce document a pour objet de présenter, uniquement a titre d’information, les
caractéristiques des produits de la société Mandarine Gestion et ne constitue en aucune maniére une offre de vente ou de souscription. La société de
gestion ne saurait étre tenue pour responsable d’une décision d’investissement ou de désinvestissement prise sur la base des informations
contenues dans ce document. Les données, informations et performances sont celles existantes au jour d édition des présentes et sont susceptibles
d’évolutions. La société de gestion ne saurait étre responsable des données provenant de sources extérieures. Les indices figurant sur ce document
sont exprimés en dividendes net réinvestis. Les informations, opinions et analyses contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque
valeur contractuelle ; seules les informations contenues dans le DIC et le prospectus font foi. Le prospectus est disponible sur simple demande
auprés de Mandarine Gestion et sur le site www.mandarine-gestion.com. Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers
sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés. Les performances passées ne constituent
pas un indicateur fiable des performances futures. Elles ne sont notamment pas constantes dans le temps. Les données de performances présentées
ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de I’émission et du rachat des parts ou actions et des frais fiscaux imposés par le pays
de résidence du client. LOPC est exclusivement destiné a étre commercialisé auprés de personnes résidentes dans les pays denreglstremem 1}
n’est pas autorisé a étre commercialisé dans une autre juridiction que celle des pays d’enregistrement. Les parts ou actions de ce Fonds n’ont pas
été enregistrées et ne seront pas enregistrées en vertu de la loi US Securities Act of 1933 ou admises en vertu d’une quelconque loi des Etats-Unis,
en consequence elles ne peuvent pas étre offertes, transférées ou vendues, directement ou indirectement, aux Etats-Unis (y compris teritoires et
possessions) ou pour le compte ou au bénéfice d’une US Person ou a des US Investors au sens FATCA.

PROFIL DE RISQUE - RISQUES ASSOCIES AU PRODUIT

Risque de perte de capital, risque de marché actions, risque lié a la détention de moyennes et petites valeurs, risque de taux, risque de crédit,
risques liés a la gestion discrétionnaire et accessoirement, risque lié aux marchés émergents, risque de contrepartie, risque de change. Les
descriptifs et les détails figurent dans le prospectus complet de I’'OPCVM. Préalablement a sa décision d’investissement, I'investisseur est invité a
consulter le prospectus pour prendre connaissance de maniére détaillée des risques auxquels le fonds est exposé. Ce produit n’offre aucune garantie
de rendement ou de préservation du capital. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué.



