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L’annonce le 2 avril par la nouvelle administration
américaine de droits de douane bien supérieurs a
ceux anticipés a violemment dégradé la confiance
des investisseurs aprés plusieurs semaines de
doute. Donald Trump cible I'ensemble des déficits
commerciaux de biens, importants avec de
nombreux pays dont la Chine, qui riposte alors,
déclenchant une surenchére du niveau de taxation
(plus de 100% pour chacun des belligérants). Dans
les jours qui suivent, face a la grogne des chefs
d’entreprise, le gouvernement américain soulage
quelque peu la pression: report de 90 jours pour la
plupart des pays, exemptions sur certains biens
(électronique, pieces automobiles) et début de
négociations. Mais le niveau d’incertitude reste
élevé.

Les taux américains ont mis fin a leur trend
baissier, les inquiétudes sur les impacts
inflationnistes des droits de douanes prenant le
pas sur le risque de récession. Le 10 ans allemand
redevient une valeur refuge (baisse de 2.74% a
2.44%). Les actifs risqués sont durement
impactés dans un premier temps, mais rapidement
I’Europe bénéficie des fuites de capitaux: I'indice
Euro Stoxx est stable sur le mois a +0.31% face a
un S&P500 a -5.44%. Sur le crédit I'indice Xover
européen s’écarte de 100bp avant de revenir a
seulement +22bp. Les obligations convertibles
réalisent un mois trés solide, portées toujours par
des valeurs généralement peu impactées par les
tarifs douaniers, et bénéficiant dans leur
valorisation de la hausse marquée de la volatilité.
Les discours rassurants de la BCE quant a de
nouvelles baisses de taux permettent de
compenser la légére tension des spreads.

Nous avons profité de la rapide dégradation de
début de mois pour revenir ou renforcer certaines
valeurs: Safran, Airbus, Prysmian, Schneider.
Nous plagons également les liquidités générées
les semaines passées sur du crédit a rendement
bien plus attractif. Nous participons a deux
primaires sur Redcare et SAP. En fin de période
nous prenons des bénéfices sur des valeurs ayant
particulierement rebondi(Veolia, Spie, Elis).
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RAPPORT MENSUEL 30 AVRIL 2025

MAM Obli Convertibles ESG est un fonds ISR d'obligations convertibles européeennes
permettant de concilier le potentiel des marches actions avec la protection des marches
obligataires. Le fonds est composeé exclusivement d’obligations convertibles physiques
libellees en euros.

i~ PERFORMANCES ET RISQUES

Les chiffres cités ont trait aux périodes écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur
fiable des performances futures. Les indicateurs statistiques sont calculés en pas hebdomadaire.
Indice de référence : 100% Refinitiv Eurozone EUR only Currency (EUR)
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Performances cumulées / annualisées

Performances cumulees Performances annualisées

1 mois YTD 1an 3 ans 5ans Creation 3ans 5ans  Creation
Fonds +1.8% +6.2% +10.7% +8.5% +11.4% +47.0% +2.8% +2.2% +2.9%
Indice +1.3% +8.9% +14.6% +21.2% +21.7% +80.1% +6.6% +4.0% +4.5%
Diff. +0.4% -2.7% -3.9% -12.7% -10.3% -33.1% -3.8% -1.8% -1.6%
Quartile* 1 2 1 3 3 3
*Catégorie Morningstar - Convertible Bond Europe
Indicateurs de risque
Volatilité du fonds VOI?t"i,té de Tracking error ) Ratio . Ratio de sharpe
I'indice d'information
1an 4.7% 4.8% 1.7% -2.3 1.4
3 ans 6.1% 6.4% 1.6% -2.3 0.0
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Synthese du portefeuille Principales lignes Obligations Convertibles
Delta en % 37,15% Cellnex Telecom 0,5% 2028 Telecommunication 4,22%
S o
seslblii: coiva 29455% Rheinmetall 2,25% 2030 Aerospace & Defense 3,60%
Rendement moyen 0,82
e, Worldline 0% 2026 Financial Services 3,16%
Sensibilité taux 2,44
Y —— 350 Leg Immobilien 1% 2030 Real Estate 2,88%
Convexité +20% 546 Edenred 0% 2028 Financial Services 2,64%
Convexité -20% 417 Totaldes 5 premieres lignes 16,49%
Crédit spread moyen 199 Nombre de lignes en portefeuille 72
Répartition par notation Répartition par sensibilité action
35,3%
58,64%
23,1%
11,0% 26,15%
4,3% 4,7% 9 1% o %
1.8% 05% 3% 4,7% 41% 4,3% 0.2% 2,0% 11,25% 5.97%
AA- A+ A A BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B- NR Inférieur 25%  Entre 25% et 50% Entre 50% et 75%  Supérieur 4 75%
Répartition du risque action Répartition sectorielle par risque action
(par capitalisation boursieres)
0,
53,96% 19.4%
43,16%
10,8%, 9,0%
8.0% ™" 7 6% 6.5% 08%  asw 7,90%
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ISIN Code Bloomberg Craation du fonds Craation de |a part
FROO00S70980 MEEOQOBCO FP Equity 21/031997 21/031997
Forme juridique Devise de la part Horizon d'investissement Gestionnaire
FCP EUR 3 ans Mandarine Gestion
Depositaire Valorisation Centralisation des ordres Reglement
Cacsais Quotidien 12h00 J4+3 (sur V0L J+1)
Frais de gestion Commission de surperformance Frais de souscription Frais de rachat
1.61% - 0% 0%

AVERTISSEMENT
Documant promofonnel non soumis 3 Magement de 'AME Ce document a pour objet de présents; uniguemant & St d'information, les
carctéristiquas des produits de la société Mandadne Geston st ne constitue en aucuns manid une offe de vente ou da souscription. La sociéth de
- gestion né Saumait ;Im barue pour msponsable dune décision dinvestissement ou de désinvesissemant pise sur la base des informations
E 5 1E conenues dans ce document Les dumﬁ:, informations et paformances sont celles axistantss au jour dédition des présentes et sont suscapibles
= d'évolutions. La socidté de gestion ne saumnit ée msponsable des données provenant de sources axbédeums, Les indces figumant sur ce document
3 - sont exprimés en dividendas net rdimvestis. Les informations, opinions et analyses comenwes dans o8 document né sawalant awoir une quelcongue
valeur contrmctuells ; seules las Informations contenues dans le DIC et le pmspectus font fol. Le prospechs est disponible sur simple demande
aupnts de Mandardne Gestion et Sur le site waw.mandadne-gesion.com. Vol agent sém pincipalement invest dans des irstuments financiens
sélectornés par la sociétd de gestion. Ces Instruments connalinont les dvolufions et aléas des marchés, Les pedormances passées ne constiuent
pas un Indicateur fable des ancas futures. Bles ra st notemmant pas constantes dans le wmps. Les donndes de performancas prbs ershes
ne iannent pas compts das commissions et fals pagus lors de "émission et du mehat des pars ou actions et des fais fiscaux imposés par e pays
de résidence du client. UOPC est exclusivement destind & 8t commencialisé aupris de personnes nsidentes dans les pays o enmegistrement 1l
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TR B ROFIL DE RISOUE - RISCUES ASSOCIES AL PRODUIT
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www.mandarine-gestion.com descriptifs et les dimils figueat dans |e prospecius complet de I'OPCVM. Préalablement 3 sa décision dinvesgssement, |'investsseur est Invis a

cormulter |6 prospectus pou prendre connaissance de mariéee détalllée des f5ques auxguels e fonds e5t expose. Ge produit n'offe aucune gamnte
de endement ou de préservation du capital. Le capital invest paut ne pas S intdgralsmeant resths.
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SNy Score Sustainalytics - Température
SFDR § 0 Indice : 18,45 Fonds: 16,95 - d ille*
: > z 2 18, 16, = u portefeuille
Article 8 %@5 T e — -
A°'\rsuw ¥ Plus la note est faible, mieux I'entreprise 1 5°C (indice 1.7 °C)
gére les risques ESG (Source : Sustainalytics) ! !
E : Emissions GES Scope 1&2 | S : Standards sociaux sur la chaine de valeur [
tCO2e/M EUR de CA Mise en place de mesure de prévention des accidents
139
72
Fonds Univers

Source : ISS ESG. Source : ISS ESG.
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Mandarine Gestion - Société de gestion agréée par PFAMF - Numéro GP-08000008 - 30 avenue Kléber 75016 Paris, France. Ce document est établi par Mandarine
Gestion. Sa remise a tout investisseur reléve de la responsabilité de chaque commercialisateur, distributeur ou conseil. Il a été réalisé dans un but d’information uniquement et ne constitue ni
une offre ni une recommandation personnalisée ou une sollicitation en vue de la souscription d’un produit ou d’un service. Mandarine Gestion attire I'attention des investisseurs sur le fait que
tout investissement comporte des risques, notamment des risques de perte en capital. Mandarine Gestion rappelle que préalablement a tout investissement, il est nécessaire de se rapprocher
de son conseil pour évaluer et s'assurer de I'adéquation du produit ou du service en fonction de sa situation, de son profil et de ses objectifs. Les simulations et opinions présentées sur ce
document sont le résultat d'analyses de Mandarine Gestion @ un moment donné et ne préjugent en rien de résultats futurs. Les performances passées ne constituent pas un indicateur
fiable des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Les informations Iégales concernant les OPC, notamment les prospectus complets sont disponibles sur
demande aupres de la société ou sur le site Internet https://mandarine-gestion.com Les informations contenues dans ce support sont issues de sources considérées comme fiables, a sa
date d’édition. Source Mandarine Gestion, Thomson Reuters, Bloomberg, ISS ESG, Sustainalytics.
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