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En juin, les marchés ont évolué au gré des
tensions commerciales et géopolitiques. Les
Etats-Unis ont doublé les droits de douane sur
I’acier et I'aluminium a 50 %, tandis que la Chine
a restreint ses exportations de terres rares,
perturbant les chaines d’approvisionnement. La
Fed, inquiete des tensions inflationnistes liées aux
droits de douane, a maintenu ses taux directeurs
entre 4,25 % et 4,5 %. De son cété, la BCE a
abaissé son taux de dépdt a 2 % mais pourrait
marquer une pause, malgré une croissance
toujours fragile. Sur le plan géopolitique, les
tensions au Moyen-Orient ont brievement fait
grimper le Brent a 78 dollars, avant de retomber
sous 70 suite a un cessez-le-feu. Les marchés
actions ont temporairement réagi a la baisse avant
de se reprendre rapidement. Au cours du mois,
I'indice des actions mondiales avec dividendes
réinvestis MSCI World ACWI exprimé en euros a
progressé de 1,06% avec toutefois une
performance qui reste encore Iégérement négative
depuis le début de I'année en raison de la force
relative de la devise euro.

Le fonds s’inscrit en léger repli en juin, dans un
contexte de repli des actions européennes et de
retour en grace des actions US. Au cours du mois,
le portefeuille a bénéficié de son exposition aux
petites et moyennes capitalisations européennes
ainsi que de la mise en place de couvertures sur le
marché frangais, tandis que nos positions
vendeuses sur le secteur de la technologie aux
Etats-Unis ont constitué la principale source de
perte.

Au cours du mois, nous avons maintenu notre
approche flexible avec un niveau d’exposition
maitrisé, afin de nous exposer tactiquement aux
opportunités du marché. Nous avons également
cloturé certaines positions de diversification (taux
US, real brésilien, dollar US) dans I'attente d’une
meilleure visibilité, notamment sur le plan du
commerce international.

Principaux contributeurs sur le mois (%)

MAM PREMIUM EUROPE-I +0.1
CAC40 10 EURO FUT JUL25 +0.1
MAM SMALL CAPS-| +0.1

Principaux détracteurs sur le mois (%)

NASDAQ 100 E-MINI SEP25 -04
NASDAQ 100 E-MINI JUN25 -0.1
MANDARINE EQUITY INCOME | -0.1
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Ce fonds flexible, pouvant etre investi sur toutes classes d’actifs et zones geographiques,
a pour objectif de réaliser une performance nette de frais supérieure a I'Ester capitalisé +
308,5 bps sur un horizon de placement de cinq ans.

i~ PERFORMANCES ET RISQUES

Les chiffres cités ont trait aux périodes écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur
fiable des performances futures. Les indicateurs statistiques sont calculés en pas hebdomadaire.
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Performances cumulees Performances annualisees
1 mois YTD 1an 3 ans 5ans Creation 3ans 5ans  Creation
Fonds -0.4% +4.4% +6.1% +8.4% +4.7% +6.9% +2.7% +0.9% +0.6%
Indicateurs de risque
Volatilite du fonds Ratio de sharpe
1an 4.5% 0.6
3 ans 5.1% -0.1



ACTIONS

Actions Europe SMid Cap
Actions Europe Large Cap
Actions US Large Cap
OBLIGATAIRE

Obligations Europe
Obligations Europe High Yield
Obligations Europe Aggregate
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AVERTISSEMENT

Document promotionnel non soumis a I’agrément de I’AMF. Ce document a pour objet de présenter, uniquement a titre d’information, les
caractéristiques des produits de la société Mandarine Gestion et ne constitue en aucune maniére une offre de vente ou de souscription. La société de
gestion ne saurait étre tenue pour responsable d’une décision d’investissement ou de désinvestissement prise sur la base des informations
contenues dans ce document. Les données, informations et performances sont celles existantes au jour d’édition des présentes et sont susceptibles
d’évolutions, La société de gestion ne saurait étre responsable des données provenant de sources extérieures. Les indices figurant sur ce document
sont exprimés en dividendes net réinvestis. Les informations, opinions et analyses contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque
valeur contractuelle ; seules les informations contenues dans le DIC et le prospectus font foi. Le prospectus est disponible sur simple demande
aupres de Mandarine Gestion et sur le site www.mandarine-gestion.com. Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers
sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés. Les performances passées ne constituent
pas un indicateur fiable des performances futures. Elles ne sont notamment pas constantes dans le temps. Les données de performances présentées
ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de I’émission et du rachat des parts ou actions et des frais fiscaux imposés par le pays
de résidence du client. LOPC est exclusivement destiné a étre commercialisé aupres de personnes résidentes dans les pays denreglstrement 1}
n’est pas autorisé a étre commercialisé dans une autre juridiction que celle des pays d’enregistrement. Les parts ou actions de ce Fonds n’ont pas
été enregistrées et ne seront pas enregistrées en vertu de la loi US Securities Act of 1933 ou admises en vertu d’une quelconque loi des Etats-Unis,
en conséquence elles ne peuvent pas étre offertes, transférées ou vendues, directement ou indirectement, aux Etats-Unis (y compris temitoires et
possessions) ou pour le compte ou au bénéfice d’une US Person ou & des US Investors au sens FATCA.

PROFIL DE RISQUE - RISQUES ASSOCIES AU PRODUIT

Risque de perte de capital, risque de marché actions, risque lié a la détention de moyennes et petites valeurs, risque de taux, risque de crédit,
risques liés a la gestion discrétionnaire et accessmrement risque lié aux marchés emergents risque de contrepame risque de change. Les
descriptifs et les détails figurent dans le prospectus complet de I’'OPCVM. Préalablement a sa décision d'investissement, I'investisseur est invité a
consulter le prospectus pour prendre connaissance de maniére détaillée des risques auxquels le fonds est exposé. Ce prodult n’offre aucune garantie
de rendement ou de préservation du capital. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué.



