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Marc Yohan Florian
RENAUD SALLERON ALLAIN
Ganz gleich, ob Markt, Value-Sektor oder

zweitrangige Werte — im Méarz lief alles bestens und
wir verzeichneten eine Outperformance des Fonds.
Zu verdanken war dies insbesondere den
Bankwerten, die wir stark kappten, den Midcaps,
dem Erddl und anderen Rohstoffen. Wir kauften
einige Titel im Immobilienbereich nach und bauten
Liquiditat auf (5 %).

Die Einrichtung dieser (kleinen) Cash-Position im
Portfolio war keine absichtliche
Allokationsentscheidung, sondern es handelte sich
hierbei um die Feststellung, dass es schwieriger
wird, viele unterbewertete Titel zu finden.

Der Lebensmittel- und der Gesundheitssektor
wurden zu den gréBten Sektoren im Portfolio.

GroBte Veranderungen

(+) HEIDELBERGCEMENT BNP PARIBAS
(+) GSK PLC BANCO SANTANDER
PERNOD RICARD ENGIE

(+) Kéufe (-) Verkédufe

Wertentwicklungsbeitrage (%)

BNP PARIBAS +0.7 | STMICROELECTRO... -0.2
BANCO SANTANDER +0.6 | ATOS -0.2
SCA SVCELLULOSA +0.5 | FRESENIUS SE -0.1
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Der Mandarine Valeur wahlt unterbewertete européische Unternehmen aus, die aufgrund
von Katalysatoren, die die Fondsmanager identifiziert haben, ein hohes
Aufwertungspotenzial beinhalten.

i~ WERTENTWICKLUNG UND RISIKEN

Quelle: Mandarine Gestion. Genannte Zahlen beziehen sich auf Zeitrdume der Vergangenheit und lassen
keine zuverldssigen Schlussfolgerungen auf kiinftige Wertentwicklungen zu. Die statistischen Indikatoren
werden auf wéchentlicher Basis berechnet.

Benchmark : Stoxx Europe 600 NR
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Rollierend Annualisierte Wertentwicklung
1Monat YTD  1dJahr 3Jahre S5Jahre OO 3Jahre 5Jahre oo
Auflage Auflage
Fonds +5.7% +1.7% +3.0% +8.9% +9.3% +3.7%  +2.9% +1.8% +0.2%
Bench. +4.0% +7.7%  +15.0% +28.6% +53.0% +124.3% +8.8% +8.9% +5.1%
Diff. +1.7% -6.0% -12.0% -19.7% -43.8% -120.6% -5.9% -7.1% -4.9%
Rang* 92/332 314/328 309/313 272/285 250/256 98/104
*Morningstar - Europe Equity Large Cap Value
Risikokennzahlen
Volatilitat des Volatilitat der . . . .
Fonds Benchmark Tracking error Information Ratio Sharpe Ratio
1 Jahr 12.9% 11.7% 5.0% -2.4 0.2
3 Jahre 14.8% 13.7% 7.4% -0.8 0.1
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GroBte Einzelwerte

IMERYS 5.3%
SCA SV CELLULOSA 5.2%
SHELL PLC 5.2%
AB INBEV 5.2%
TOTALENERGIES SE 5.1%
EBRO FOODS SA 4.8%
STMICROELEGTRONICS 4.6%
FRESENIUS SE 4.6%
ESSITY AKTIEBOLAG 4.0%
ROCHE 3.7%

FONDSPROFIL

Daten zum 28. Mérz 2024
AuM

Investitionsgrad

Anzahl Einzelwerte

Active share

Durchschnittliche Marktkap. (Mrd €)
Price/Book

ROE

MERKMALE

ISIN
FR0010554303

Empfohlene Anlagedauer

5 Jahre

Depotbank
BNP Paribas

VWG
1.95%
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Mandarine Gestion S.A.
Niederlassung Deutschland
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Sektoren Lénderstruktur
Rohstoffe / Frankreich Dienstleistungen 21.2% Frankreich 26.6%
Rohstoffe / Schweden Industrie 15.8% GroBbritannien 18.0%
Ol & Gas / GroBbritannien gesundhelt 12.7% Schweden 12.5%
. X / X Ol & Gas 12.0% Deutschland 10.8%
D|en?tle|stungen Belgfen Finanzwesen 11.3% Schweiz 8.3%
Ol & Gas / Frankreich Rohstoffe 10.5% Spanien 7.4%
Dienstleistungen / Spanien Technologie 5.3% Belgien 5.2%
Technologie / Schweiz Immobilien 3.2% Osterreich 3.4%
Gesundheit / Deutschland Konsumgtiter 2.8% Danemark 2.2%
Dienstleistungen / Schweden éersorgesl;' . O'SZA) glederlagde . O'QZA’
Gesundheit / Schweiz ash & Sonstige 4.7% ash & Sonstige 4.7%
Marktkapitalisierung Wéhrung
204.5M€
95.3%
40
87.7%
51
1.3x (-41% vs Bench.)
11.7x (-21% vs Bench.)
Mega Cap 26.4% EUR 68.6%
Large Cap 31.4% GBP 12.8%
Mid Cap 31.9% SEK  12.6%
Small Cap 5.6% CHF 3.7%
Cash & Sonstige  4.7% DKK 2.2%
WKN Bloomberg code Wéhrung
AORF7M MANDVAL FP Equity EUR
Rechtsform Anteil-Auflagedatum KAG
FCP (Investmentfonds franz&sischen
( 20.12.2007 Mandarine Gestion
Rechts)
Bewertung Cut-Off Settlement
Taglich 13H00 J+2
Var. Provisionen Ausgabeaufschlag Rickgabeprovision
15% der Uiber dem Referenzindex
° 2.00% 0%

Bockenheimer LandstraBe 51-53

60325 Frankfurt am Main
www.mandarine-gestion.de

liegenden Perf.

DISCLAIMER

Dieses Dokument dient ausschlieBlich Informationszwecken. Es soll die Eigenschaften der Produkte des Untemehmens Mandarine Gestion vorstellen
und stellt in keiner Weise ein Verkaufs-oder Zeichnungsangebot dar Die in dem Dokument erwdhnten Indizes werden unter Reinvestition der
Dividenden angegeben. Die angegebenen Performancezahlen beriicksichtigen keine Ausgabe- oder Riickgabeaufschlage oder sonstige, eventuell
bei der Ordererteilung anfallende Kosten. Dieses Dokument wurde ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt und stellt weder ein gezieltes
Verkaufsangebot noch eine gezielte Empfehlung oder Aufforderung hinsichtlich der Zeichnung des Produkts dar. Die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen, Meinungen und Analysen sind absolut unverbindlich. Giiltigkeit besitzen nur die Information im Produktinformationsblatt mit den
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und im Verkaufsprospekt. Der Prospekt ist auf formlose Anfrage bei Mandarine Gestion und auf der Website
www.mandarine-gestion.com erhéltlich. Ihr Geld wird hauptséachlich in Finanzinstrumente investiert, die von der Fondsverwaltung ausgewahlt wurden.
Diese Instrumente unterliegen den Entwicklungen und Zufélligkeiten der Markte. Die friilhere Performance ist kein verasslicher Indikator fur die
kinftige Performance und sie ist insbesondere im Laufe der Zeit nicht konstant. Die angegebenen Performancezahlen berlicksichtigen keine Ausgabe
und Rucknahmeaufschldge fiir Anteile oder Aktien und keine steuerlichen Abgaben, die in dem Land erhoben werden, in dem der Kunde seinen
Wohnsitz hat. Der OGAW darf nur an Personen verkauft werden, deren Wohnsitz sich im Land der Eintragung befindet. Der Vertrieb in anderen
Hoheitsbereichen als dem des Landes der Eintragung ist nicht zulassig.

RISIKOPROFIL - MIT DEN PRODUKTEN VERBUNDENE RISIKEN

Risiko des Kapitalverlusts, Aktienmarktrisiko, Risiken, die mit der Verwahrung von mittelgroBen Werten und Nebenwerten verbunden sind, Zinsrisiken,
Kreditrisiken, Risiken der diskretionaren Verwaltung, Risiken, die mit den Emerging Markets verbunden sind, Kontrahentenrisiken und
Wechselkursrisiken. Die Beschreibungen und genauere Angaben sind im vollstandigen Verkaufsprospekt des OGAW aufgefiihrt. Der Anleger ist
aufgefordert, vor seiner Anlageentscheidung den Prospekt zu lesen, damit er die Risiken, denen der Fonds ausgesetzt ist, im Einzelnen erfahrt. Dieses
Produkt bietet keinerlei Garantie fiir Rendite oder fiir die Bewahrung des Kapitals; es kann moglicherweise nicht vollstandig zurlickgezahlt werden.



