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CARON DE BUCHET

Die europadischen Aktienmarkten starteten mit
kraftigen Gewinnen in das Jahr (Stoxx Europe 600:
+3,22%, Stoxx Europe Small 200: +3,49%), wobei
der Januar von hoher geopolitischer Instabilitat
(Venezuela, Gronland, Iran), ermutigenden
makrookonomischen Daten in Europa und der
bevorstehenden Ernennung von Kevin Warsh zum
Chef der Federal Reserve gepragt war. In diesem
Umfeld schnitten zyklische Sektoren wie
Grundstoffe (starker Anstieg des Gold- und
Silberpreises), Halbleiter und Energie deutlich
besser ab, wéhrend sich zyklische Konsumguter
und Medien schwertaten.

Der  Mandarine Unique  verzeichnete im
Berichtsmonat einen Anstieg um 1,99%, was
unseren Halbleiterwerten (ASM International und
BE Semiconductor), Grundstoffaktien (Metso und
Weir) sowie Unternehmen, die das Thema
Elektrifizierung besetzen (Prysmian), zu verdanken
war. Umgekehrt litt der  Fonds unter
Kursriickschldagen in den folgenden Branchen:
Medien  (Kinepolis),  Luxus  (Moncler) und
Gesundheit (Alk Abello).

Im Berichtsmonat investierten wir in zwei neue
Unternehmen, und zwar in Andritz, einen

Osterreichischen Konzern, der Anlagen,
Ausristungen und Dienstleistungen fur die
Wasserkraft-, Papier-, Metallurgie- und

Umuweltindustrie liefert bzw. erbringt, und in 3i
Group, eine in GroBbritannien bdrsennotierte
Private-Equity-Gesellschaft, die unter anderem an
der Discounterkette Action beteiligt ist. Dartiber
hinaus stockten wir zuletzt aufgebaute Positionen
weiter auf, wie z. B. Asmodee
(Gesellschaftsspiele, Schweden) und SSAB (Stahl,
Schweden). Andererseits verkauften wir Siegfried
(Gesundheitswesen, Schweiz) nach der
ausgepragten Kursrallye im Januar; dartiber hinaus
sind wir der Meinung, dass die
Wachstumsperspektiven inzwischen korrekt
bewertet werden.

GroBte Veranderungen

ASMODEE GROUP AB-B (-) SIEGFRIED HOLDING A...
SSAB AB - B SHARES (-) JET2PLC
UNIPHAR PLC SHAFTESBURY CAPITAL

(+) Kéufe (-) Verkéufe

Wertentwicklungsbeitrage (%)

BE SEMICONDUCTOR +0.3 | ALK-ABELLO A/S -0.2
SIEGFRIED HOLDIN... +0.3 | BEIJER REF AB -02
WEIR GROUP +0.2 | KINEPOLIS 0.2

Der Mandarine Unique wéhlt europédische Nebenwerte mit einzigartigem Profil aus, die in
Nischenaktivitidten weltweit bedeutende Marktanteile haben, und profitiert somit von
zahlreichen Wachstums- und Innovationsstorys.

i~ WERTENTWICKLUNG UND RISIKEN

Quelle: Mandarine Gestion. Genannte Zahlen beziehen sich auf Zeitrdume der Vlergangenheit und lassen
keine zuverldssigen Schlussfolgerungen auf kiinftige Wertentwicklungen zu. Die statistischen Indikatoren
werden auf wéchentlicher Basis berechnet.
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Rollierend Annualisierte Wertentwicklung
1Monat YTD  1Jahr  3Jahre 5dahre SOt 3jare 5Jahre | Oon
Auflage Auflage
Fonds +#1.9%  +1.9%  +5.6% +12.1% +4.5% +2251% +3.9%  +0.9%  +7.7%
Bench. +3.5% +3.5% +15.7% +32.6% +32.3% +240.7% +9.9% +5.7%  +8.0%
Diff. -1.6% -1.6% -10.1% -20.6% —27.8% -155% -6.0% -4.9% -0.3%

Quartil* 3 3 3 3 3 2

*Morningstar - Europe Equity Mid Cap

Risikokennzahlen

Volatilitét des Volatilitat der Tracking error  Information Ratio Sharpe Ratio

Fonds Benchmark
1 Jahr 14.4% 14.9% 3.8% 2.7 0.4
3 Jahre 14.1% 14.1% 4.5% -1.3 0.0
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GroBte Einzelwerte

ID LOGISTICS GROUP 2.8%
AYVENS SA 2.8%
ALK-ABELLO A/S 2.2%
UNIPHARPLC 2.1%
CTPNV 2.0%
ROYAL UNIBREW 1.8%
ST JAMESS PLACE PLC 1.6%
SHAFTESBURY CAPITAL 1.6%
KNORR-BREMSE AG 1.5%
BEIJER REF AB 1.5%

FONDSPROFIL

Daten zum 30. Januar 2026

AuM
Investitionsgrad
Anzahl Einzelwerte

Active share

Durchschnittliche Marktkap. (Mrd €)

EPS growth (Next 12 M./Last 12 M.)

PE (Next 12 Months)
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Empfohlene Anlagedauer

5 Jahre

Depotbank
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Mandarine Gestion S.A.

Niederlassung Deutschland

Sektoren Land
Industrie / Frankreich NA 53.9% NA 53.9%
Konsumgiiter / Frankreich Konsumgiter 13.9% Schweden 7.2%
T L —— Industrie 8.9% Frankreich 7.0%
DI e / and Immobilien 6.5% GroBbritannien 6.9%
|enst. lelstung‘en ran Dienstleistungen 3.8% Deutschland 5.1%
Immobilien / Niederlande Gesundheit 3.6% ltalien 4.2%
Dienstleistungen / Danemark Finanzwesen 2.9% Danemark 4.0%
Finanzwesen / GroBbritannien Technologie 2.5% Irland 3.5%
Immobilien / GroBbritannien Rohstoffe 2.0% Niederlande 3.4%
Industrie / Deutschland Cash & Sonstige 2.0% gelglen. h 12?
Industrie / Schweden sterreic . 4%
Cash & Sonstige 2.0%
Marktkapitalisierung Wéhrung
125.8M€
95.3%
29
92.5%
6.9
+15.8%
15.7x
Large Cap 2.9% NA 53.9%
Mid Cap 26.8% EUR 26.6%
Small Cap 14.5% GBP 8.3%
NA 53.9% SEK 7.2%
Cash & Sonstige  2.0% DKK 4.0%
WKN Bloomberg code Wéhrung
A1CWBQ MANUSMR LX Equity EUR
Rechtsform Anteil-Auflagedatum KAG
Sicav Lux. 29.03.2010 Mandarine Gestion
Bewertung Cut-Off Settlement
Taglich 13h00 J+2
Var. Provisionen Ausgabeaufschlag Rickgabeprovision
15% der Uber dem Referenzindex
’ 2.00% 0%

liegenden Perf.

DISCLAIMER

Dieses Dokument dient ausschlieBlich Informationszwecken. Es soll die Eigenschaften der Produkte des Untemehmens Mandarine Gestion vorstellen
und stellt in keiner Weise ein Verkaufs-oder Zeichnungsangebot dar Die in dem Dokument erwdhnten Indizes werden unter Reinvestition der
Dividenden angegeben. Die angegebenen Performancezahlen beriicksichtigen keine Ausgabe- oder Riickgabeaufschlage oder sonstige, eventuell
bei der Ordererteilung anfallende Kosten. Dieses Dokument wurde ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt und stellt weder ein gezieltes
Verkaufsangebot noch eine gezielte Empfehlung oder Aufforderung hinsichtlich der Zeichnung des Produkts dar. Die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen, Meinungen und Analysen sind absolut unverbindlich. Giiltigkeit besitzen nur die Information im Produktinformationsblatt mit den
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und im Verkaufsprospekt. Der Prospekt ist auf formlose Anfrage bei Mandarine Gestion und auf der Website
www.mandarine-gestion.com erhéltlich. Ihr Geld wird hauptséachlich in Finanzinstrumente investiert, die von der Fondsverwaltung ausgewahlt wurden.
Diese Instrumente unterliegen den Entwicklungen und Zufélligkeiten der Markte. Die friilhere Performance ist kein verasslicher Indikator fur die
kinftige Performance und sie ist insbesondere im Laufe der Zeit nicht konstant. Die angegebenen Performancezahlen berlicksichtigen keine Ausgabe
und Rucknahmeaufschldge fiir Anteile oder Aktien und keine steuerlichen Abgaben, die in dem Land erhoben werden, in dem der Kunde seinen
Wohnsitz hat. Der W darf nur an Personen verkauft werden, deren Wohnsitz sich im Land der Eintragung befindet. Der Vertrieb in anderen
Hoheitsbereichen als dem des Landes der Eintragung ist nicht zulassig.

RISIKOPROFIL - MIT DEN PRODUKTEN VERBUNDENE RISIKEN

Risiko des Kapitalverlusts, Aktienmarktrisiko, Risiken, die mit der Verwahrung von mittelgroBen Werten und Nebenwerten verbunden sind, Zinsrisiken,
Kreditrisiken, Risiken der diskretionaren Verwaltung, Risiken, die mit den Emerging Markets verbunden sind, Kontrahentenrisiken und
Wechselkursrisiken. Die Beschreibungen und genauere Angaben sind im vollstandigen Verkaufsprospekt des OGAW aufgefiihrt. Der Anleger ist
aufgefordert, vor seiner Anlageentscheidung den Prospekt zu lesen, damit er die Risiken, denen der Fonds ausgesetzt ist, im Einzelnen erfahrt. Dieses

Bockenheimer LandstraBe 51-53
60325 Frankfurt am Main
www.mandarine-gestion.de

Produkt bietet keinerlei Garantie fiir Rendite oder fiir die Bewahrung des Kapitals; es kann moglicherweise nicht vollstandig zurlickgezahlt werden.
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» ESG Daten
Bertiicksichtigung der
S.F D.R PAls (Principal Adverse
Klassifizierung Impacts)
Artikel 8 Ja

» CO2-Fussabdruck Scope 1,2 und 3

CO2-Fussabdruck gemessen an Tonnen CO2e/M€ an
Unternehmenswert (Abdeckungsgrad: Fonds 99% / Universum 98%)

FONDS

UNIVERSUM

CO2-Fussabdruck: Der CO2-Fussabdruck umfasst direkte
Emissionen (Scope 1), Emissionen im Zusammenhang mit dem
Energieverbrauch (Scope 2) und sonstige indirekte Emissionen (vor-
und nachgelagert). Die zur Messung des CO2-FuRabdrucks
verwendete Einheit ist eine Tonne CO2 pro Milion Euro
Unternehmenswert.

Quelle: ISS ESG

» ESG-Rating nach Analyseséule

Durchschnittliche ESG Note [-2;+2] der Unternehmen nach
Analysekriterium
(Abdeckungsgrad: Fonds 97% / Universum 100%)

0,92
0,71
0,63
0,45
0,37
0,18 0,18
[] 1=
Umwelt Soziales Governance Interessengruppen

@ FONDS =% UNIVERSUM

Note der ESG Séaule: Die ESG-Bewertungen pro Analysekriterium
werden auf einer Skala von -2 bis +2 anhand des gewichteten
Durchschnitts der Bewertungen der Unternehmen in den Bereichen
Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung und Stakeholder
berechnet.

Quelle: Mandarine ESG-View
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» Vermeidung von Arbeitsunfillen

% der Unternehmen, die eine Arbeitsunfallpolitik haben
(Abdeckungsgrad: Fonds 96% / Universum 87%)

FONDS

UNIVERSUM

Vermeidung von Arbeitsunfillen: Anteil der Anlagen in
Unternehmen, die eine Politik zur Vermeidung von Arbeitsunfallen
haben.

Quelle: ISS ESG

» Kontroversen

% der Unternehmen, die Kontroversen unterliegen, eingestuft nach
Schweregrad (Abdeckungsgrad: Fonds 97% / Universum 94%)

FONDS

UNIVERSUM

[ Keine Kontroverse
= Moderate Kontroversen

Hl Schwerwiegende Kontroversen

Kontroversen: ESG-Kontroversen werden nach ihrem
Schweregrad auf einer Skala von 1 bis 5 eingestuft. Kontroversen
der Stufen 1, 2 und 3 gelten als moderat, Kontroversen der Stufen 4
und 5 als schwerwiegend.

Quelle: Sustainalytics

Daten kénnen sich standig andern. Quelle: Unternehmensdaten, Mandarine Gestion, ISS ESG, Sustainalytics, Trucost, Bloomberg, Science Based Targets. Die
dargestellten Kennzahlen sind Ex-post-Indikatoren, die weder ein Managementziel darstellen noch reprasentieren. Die methodischen Grenzen hinsichtlich der
Kennzahlen zur Wirkungsmessung sind im Abschnitt zum Risikoprofil des Fonds aufgefiihrt. Die Methoden und Anséatze kénnen sich zwischen den Emittenten
und den verschiedenen Anbietern von ausserfinanziellen Daten unterscheiden. Die Verwaltungsgesellschaft kann keine Gewahr fur die Richtigkeit und

Vollstandigkeit der ausserfinanziellen Berichte Gbernehmen.



