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Performance Performance Volatilitat
1 Monat YTD 1 Jahr
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+6.8% +3.9% 14.2%
'S
Frederique Edouard

CARON DE BUCHET

Die europdischen Aktienmarkte legten im April
aufgrund der Hoffnung auf eine Beendigung des
Iran-Kriegs  nach der Unterzeichnung des
Waffenstillstands am 8. April kraftig zu, wobei
Small und Mid-Caps in Fuhrung gingen. Dennoch
halten die Spannungen zwischen den USA und
dem Iran an. Die Folge ist ein deutlich reduzierter
Schiffsverkehr durch die StraBe von Hormus,
weshalb die Olpreise auf hohem Niveau verharren.
Gleiches gilt fur die Preise anderer Rohstoffe, die
von der Blockade betroffen sind. Die EZB und die
Fed hielten an ihrem geldpolitischen Status quo
fest, beobachten jedoch weiterhin aufmerksam die
inflationdren Auswirkungen des Konflikts. Vor
diesem Hintergrund sind wir im April wieder in die
im Marz verkauften Sektoren eingestiegen. Wir
verzeichneten zudem eine kréftige Erholung des
Technologiesektors (+13,8%), die der Rallye von
Halbleiterwerten geschuldet ist. Einige defensive
Sektoren (Gesundheitswesen, Basiskonsumguter)
fuhren dagegen eine Unterperformance ein. Der
Energiesektor (+0,9%) konsolidiert nach seiner
starken Rallye im Marz.

Der Mandarine Unique schloss den Berichtsmonat
mit einem deutlichen Vorsprung (+9,6%) auf seinen
Referenzindex, der dem zyklischen Schwerpunkt
des Fonds und der soliden Performance unserer
Industriewerte und Technologieaktien
zuzuschreiben ist. Belastet wurde die Performance
hingegen durch einige Unternehmen, die
enttduschende Geschaftsergebnisse gemeldet
hatten (Royal Unibrew, Weir Group).

In  diesem Monat investieren wir in drei
Unternehmen: a) in Elia, einen wachstumsstarken
Betreiber von Stromibertragungsnetzen in Belgien
und Deutschland; b) in Basic Fit, eine
Fitnessstudio-Kette, die von einer soliden
Zunahme neuer Kunden profitiert. Umgekehrt
nahmen wir unsere Gewinne bei Ayvens, Do & Co
und De Longhi mit und verkauften Royal Unibrew
nach dem Nichtzustandekommen des Vertrags mit
Pepsi.

GroBte Veranderungen

(+) ELIA (-) AYVENS SA
(+) BASIC-FIT NV (-) DE LONGHI SPA
(+) TELECOM ITALIA SPA MONCLER SPA

(+) Kéufe (-) Verkédufe

Wertentwicklungsbeitrage (%)

BE SEMICONDUCTOR +0.7 | ROYAL UNIBREW -02
ASMINTERNATIONAL +0.5 | BASIC-FIT NV 0.2
PRYSMIAN SPA +0.5 | COSMO PHARMAC... -0.1

Der Mandarine Unique wéhlt europédische Nebenwerte mit einzigartigem Profil aus, die in
Nischenaktivitidten weltweit bedeutende Marktanteile haben, und profitiert somit von
zahlreichen Wachstums- und Innovationsstorys.

i~ WERTENTWICKLUNG UND RISIKEN

Quelle: Mandarine Gestion. Genannte Zahlen beziehen sich auf Zeitrdume der Vlergangenheit und lassen
keine zuverldssigen Schlussfolgerungen auf kiinftige Wertentwicklungen zu. Die statistischen Indikatoren
werden auf wéchentlicher Basis berechnet.
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Rollierend/ Annualisierte Wertentwicklung

Rollierend Annualisierte Wertentwicklung

1 Monat YTD 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre Ausflez-xitge 3 Jahre 5 Jahre A;e;tge

Fonds +9.5% +0.9% +9.6% +9.0% -5.1% +221.8% +2.9% -1.0% +7.5%

Bench. +6.8% +3.9% +17.6% +31.9% +19.1% +242.0% +9.7% +3.6% +7.9%

Diff. +2.7% -3.0% -7.9% -22.9% -242% -20.2% -6.7% -4.6% -0.4%
Quartil* 1 4 3 4 3 2

*Morningstar - Europe Equity Mid Cap

Risikokennzahlen

Volatilitét des Volatilitét der Tracking error Information Ratio Sharpe Ratio

Fonds Benchmark
1 Jahr 15.7% 14.2% 4.4% -1.8 0.6
3 Jahre 14.8% 14.4% 4.6% -1.5 0.0
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GroBte Einzelwerte
ID LOGISTICS GROUP
KINGSPAN GROUP PLC
ALK-ABELLO A/S
STOREBRAND ASA
FINECOBANK SPA
ACKERMANS&VANHAAREN
UNIPHAR PLC

VAN LANSCHOT KEMPEN NV
SWEDISH ORPHAN BIOVITRUM AB
BE SEMICONDUCTOR

2.8%
2.7%
2.7%
2.6%
2.3%
2.3%
2.3%
2.2%
2.0%
1.8%

FONDSPROFIL

Daten zum 30. April 2026
AuM

Investitionsgrad

Anzahl Einzelwerte

Active share

Durchschnittliche Marktkap. (Mrd €)

EPS growth (Next 12 M./Last 12 M.)

PE (Next 12 Months)

MERKMALE

MAN

ISIN
LU0489687243

Empfohlene Anlagedauer
5 Jahre

Depotbank
BNP Paribas

VWG
1.95%
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Mandarine Gestion S.A.
Niederlassung Deutschland
Bockenheimer LandstraBe 51-53
60325 Frankfurt am Main
www.mandarine-gestion.de

Sektoren Land
Industrie / Frankreich Industrie 25.5% Frankreich 14.6%
Industrie / Irland Konsumgiter 19.6% Deutschland 12.7%
T L — Finanzwesen 11.3% ltalien 11.0%
Fi /N Rohstoffe 6.4% Niederlande 10.4%
inanzwesen / Norwegen Gesundheit 5.9% Schweden 9.2%
Finanzwesen / [talien Immobilien 5.9% GroBbritannien 7.9%
Industrie / Belgien Technologie 5.0% Irland 7.4%
Dienstleistungen / Irland Ol & Gas 4.0% Belgien 5.4%
Finanzwesen / Niederlande NA 3.8% Norwegen 4.0%
Gesundheit / Schweden 'I;Iekolr’n. E;ZA) E?anlen . 23?
Technologie / Niederlande lenstleistungen 3% anem.ar 7%
Versorger 1.7% Schweiz 2.3%
Cash & Sonstige 6.0% Osterreich 1.9%
Finnland 1.7%
Cash & Sonstige 6.0%
Marktkapitalisierung Wéhrung
110M€
94.0%
66
94.1%
7.4
+21.8%
16.4x
Large Cap 7.4% EUR 71.0%
Mid Cap 60.8% GBP 10.4%
Small Cap 25.8% SEK 9.2%
Cash & Sonstige  6.0% NOK 4.0%
DKK 2.7%
Sonstige Wahrung  2.6%
WKN Bloomberg code Wéhrung
A1CWBQ MANUSMR LX Equity EUR
Rechtsform Anteil-Auflagedatum KAG
Sicav Lux. 29.03.2010 Mandarine Gestion
Bewertung Cut-Off Settlement
Téaglich 13h00 J+2
Var. Provisionen Ausgabeaufschlag Riickgabeprovision
15% der liber dem Referenzindex
° 2.00% 0%

liegenden Perf.

DISCLAIMER

Dieses Dokument dient ausschlieBlich Informationszwecken. Es soll die Eigenschaften der Produkte des Untemehmens Mandarine Gestion vorstellen
und stellt in keiner Weise ein Verkaufs-oder Zeichnungsangebot dar Die in dem Dokument erwdhnten Indizes werden unter Reinvestition der
Dividenden angegeben. Die angegebenen Performancezahlen berlicksichtigen keine Ausgabe- oder Rickgabeaufschlage oder sonstige, eventuell
bei der Ordererteilung anfallende Kosten. Dieses Dokument wurde ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt und stellt weder ein gezieltes
Verkaufsangebot noch eine gezielte Empfehlung oder Aufforderung hinsichtlich der Zeichnung des Produkts dar. Die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen, Meinungen und Analysen sind absolut unverbindlich. Gultigkeit besitzen nur die Information im Produktinformationsblatt mit den
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und im Verkaufsprospekt. Der Prospekt ist auf formlose Anfrage bei Mandarine Gestion und auf der Website
www.mandarine-gestion.com erhaltlich. lhr Geld wird haupts&chlich in Finanzinstrumente investiert, die von der Fondsverwaltung ausgewahlt wurden.
Diese Instrumente unterliegen den Entwicklungen und Zufélligkeiten der Markte. Die friihere Performance ist kein verldsslicher Indikator fir die
kunftige Performance und sie ist insbesondere im Laufe der Zeit nicht konstant. Die angegebenen Performancezahlen beriicksichtigen keine Ausgabe
und Riicknahmeaufschlage fiir Anteile oder Aktien und keine steueriichen Abgaben, die in dem Land erhoben werden, in dem der Kunde seinen
Wohnsitz hat. Der OGAW darf nur an Personen verkauft werden, deren Wohnsitz sich im Land der Eintragung befindet. Der Vertrieb in anderen
Hoheitsbereichen als dem des Landes der Eintragung ist nicht zulassig.

RISIKOPROFIL -~ MIT DEN PRODUKTEN VERBUNDENE RISIKEN

Risiko des Kapitalverlusts, Aktienmarktrisiko, Risiken, die mit der Verwahrung von mittelgroBen Werten und Nebenwerten verbunden sind, Zinsrisiken,
Kreditrisiken, Risiken der diskretiondren Verwaltung, Risiken, die mit den Emerging Markets verbunden sind, Kontrahentenrisiken und
Wechselkursrisiken. Die Beschreibungen und genauere Angaben sind im vollstandigen Verkaufsprospekt des OGAW aufgefiihrt. Der Anleger ist
aufgefordert, vor seiner Anlageentscheidung den Prospekt zu lesen, damit er die Risiken, denen der Fonds ausgesetzt ist, im Einzelnen erféhrt. Dieses
Produkt bietet keinerlei Garantie fiir Rendite oder fiir die Bewahrung des Kapitals; es kann méglicherweise nicht vollstandig zuriickgezahlt werden.
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» ESG Daten
Beriicksichtigung der
S.F.D.R PAls (Principal Adverse
Klassifizierung
Impacts)
Artikel 8 Ja

» CO2-Fussabdruck Scope 1,2 und 3

CO2-Fussabdruck gemessen an Tonnen CO2e/M€ an
Unternehmenswert (Abdeckungsgrad: Fonds 97% / Universum 98%)

FONDS

UNIVERSUM

CO2-Fussabdruck: Der CO2-Fussabdruck umfasst direkte
Emissionen (Scope 1), Emissionen im Zusammenhang mit dem
Energieverbrauch (Scope 2) und sonstige indirekte Emissionen (vor-

und nachgelagert). Die zur Messung des CO2-FuBabdrucks
verwendete Einheit ist eine Tonne CO2 pro Million Euro
Unternehmenswert.

Quelle: ISS ESG

» ESG-Rating nach Analyseséule

Durchschnittliche ESG Note [-2;+2] der Unternehmen nach
Analysekriterium
(Abdeckungsgrad: Fonds 97% / Universum 100%)

0,98
0,72
0,54
0,43 0,43
I 0,20
J. 0’18 . 0-"12

Umwelt Soziales Governance Interessengruppen

% FONDS % UNIVERSUM

Note der ESG Saule: Die ESG-Bewertungen pro Analysekriterium
werden auf einer Skala von -2 bis +2 anhand des gewichteten
Durchschnitts der Bewertungen der Unternehmen in den Bereichen
Umwelt, Soziales, Unternehmensfihrung und Stakeholder
berechnet.

Quelle: Mandarine ESG-View
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» Vermeidung von Arbeitsunfillen

% der Unternehmen, die eine Arbeitsunfallpolitik haben
(Abdeckungsgrad: Fonds 91% / Universum 87 %)

FONDS

UNIVERSUM

Vermeidung von Arbeitsunféllen: Anteil der Anlagen in
Unternehmen, die eine Politik zur Vermeidung von Arbeitsunféllen
haben.

Quelle: ISS ESG

» Kontroversen

% der Unternehmen, die Kontroversen unterliegen, eingestuft nach
Schweregrad (Abdeckungsgrad: Fonds 97% / Universum 93%)

FONDS

UNIVERSUM

[ Keine Kontroverse
= Moderate Kontroversen

Hl Schwerwiegende Kontroversen

Kontroversen: ESG-Kontroversen werden nach ihrem
Schweregrad auf einer Skala von 1 bis 5 eingestuft. Kontroversen
der Stufen 1, 2 und 3 gelten als moderat, Kontroversen der Stufen
4 und 5 als schwerwiegend.

Quelle: Sustainalytics

Daten kdnnen sich sténdig &ndern. Quelle: Unternehmensdaten, Mandarine Gestion, ISS ESG, Sustainalytics, Trucost, Bloomberg, Science Based Targets. Die
dargestellten Kennzahlen sind Ex-post-Indikatoren, die weder ein Managementziel darstellen noch représentieren. Die methodischen Grenzen hinsichtlich der
Kennzahlen zur Wirkungsmessung sind im Abschnitt zum Risikoprofil des Fonds aufgefihrt. Die Methoden und Ansétze kénnen sich zwischen den Emittenten
und den verschiedenen Anbietern von ausserfinanziellen Daten unterscheiden. Die Verwaltungsgesellschaft kann keine Gewahr fir die Richtigkeit und

Vollstandigkeit der ausserfinanziellen Berichte tibernehmen.



