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Die internationalen Aktienmärkte beendeten den 
März im Plus. Getragen wurden sie von allgemein 
überzeugenden Gewinnbekanntgaben, obwohl nach 
wie vor Bedenken bezüglich der Entwicklung 
amerikanischer Zinsen bestehen. Die Zentralbank 
deutete an, dass sie sich mit den Zinssenkungen 
Zeit lassen könnte, ohne jedoch ihr Szenario einer 
Lockerung in Zweifel zu ziehen. 

Über den Monat stieg der MSCI World um 3,2 %, 
der MSCI World Smallcap um 4,2 % und der MSCI 
World Microcap um 2,6 %. Da 203 der 326 Titel 
Kursgewinne aufwiesen, erzielte der Fonds eine 
Outperformance gegenüber seinem Referenzindex. 
Unter den Unternehmen mit dem besten Beitrag 
zum Fonds findet sich TURTLE BEACH (+57 % ), 
das die Übernahme von PDP sowie ein 
Aktienrückkaufprogramm ankündigte, mit dem es 
einen Teil des Geschäfts finanziert. Genauso 
gaben SIGA TECHNOLOGIES (+65 %) und 
WILLDAN GROUP (+44 %) hervorragende 
Ergebnisse bekannt. Im Gegensatz dazu lastete 
auf SURGEPAYS (–49 %) eine mögliche ungünstige 
Entwicklung der Regularien in den USA. SEMLER 
SCIENTIFIC (–25 %) fiel infolge eines leichten 
Drucks auf seine Margen zurück und C4 
THERAPEUTCIS (–18 %) erfuhr nach stattlicher 
Entwicklung eine Korrektur. 

Zu den wichtigsten Bewegungen im Portfolio 
gehörten das Schließen der Positionen in ENVELA 
und PHARMA FOODS INTERNATIONAL, deren 
GARP-Profile sich verschlechterten, sowie in 
GENOVIS, da das Unternehmen den Verlust eines 
strategischen Kunden bekannt gab. Dagegen 
eröffneten wir neue Positionen für EUROGROUP 
LAMINATIONS, den Weltmarktführer in der 
Produktion von Rotoren und Motoren für 
Elektrofahrzeuge, und für den japanischen 
Entwickler von ERP-Lösungen ORO, der ein 
attraktives GARP-Profil aufwies.

Größte Veränderungen

(+) EUROGROUP LAMINATI… (-) ENVELA

(+) ORO CO (-) GENOVIS

(+) AQUESTIVE THERAPEU… (-) PHARMA FOODS

(+) Käufe (-) Verkäufe

Wertentwicklungsbeiträge (%)

SIGA TECHNOLOGI… +0.3 FOCUSRITE PLC -0.3

TURTLE BEACH CORP +0.2 SURGEPAYS INC -0.2

WILLDAN GROUP INC +0.1 PHARMA FOODS -0.2

Der Mandarine Global Microcap investiert weltweit in die kleinsten Marktkapitalisierungen 
und wendet dabei einen quantitativen Auswahlfilter kombiniert mit fundamentaler Analyse 
an, um so Micro Caps mit dem besten Rendite-Risiko-Profil auszuwählen. 

Quelle: Mandarine Gestion. Genannte Zahlen beziehen sich auf Zeiträume der Vergangenheit und lassen 
keine zuverlässigen Schlussfolgerungen auf künftige Wertentwicklungen zu. Die statistischen Indikatoren 
werden auf wöchentlicher Basis berechnet.
Benchmark : MSCI World Microcap NR EUR
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1 Monat YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Seit

Auflage 3 Jahre 5 Jahre
Seit

Auflage

Fonds +2.6% +3.4% +7.9% +1.7% +45.9% +72.3% +0.6% +7.8% +7.3%

Bench. +2.6% +4.5% +7.6% -6.5% +37.6% +68.9% -2.2% +6.6% +7.0%

Diff. +0.0% -1.1% +0.3% +8.3% +8.2% +3.3% +2.8% +1.2% +0.3%

Rang* 575/816 619/807 596/747 340/545 206/368 140/244

Risikokennzahlen
Volatilität des

Fonds
Volatilität der
Benchmark

Tracking error Information Ratio Sharpe Ratio

1 Jahr 10.2% 9.8% 3.5% 0.1 0.5

3 Jahre 12.4% 11.7% 3.5% 0.8 0.0

+76.6
+89.1

+7.5 +1.4 +9.1 +8.8

-9.5 -2.5
-19.3 -22.6

-12.7 -14.8
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Größte Einzelwerte
SENSHU ELECTRIC CO LTD 0.5% Industrie / Japan
PRESTIGE INTERNATIONAL INC 0.5% Industrie / Japan
GIFT HOLDINGS INC 0.5% Konsumgüter / Japan
HAWKINS INC 0.5% Rohstoffe / Vereinigten Staaten
FINANCIAL PRODUCTS GRO… 0.5% Finanzwesen / Japan
IMDEX LTD 0.5% Rohstoffe / Australien
ESKER SA 0.4% Technologie / Frankreich
HOLLYWOOD BOWL GROUP … 0.4% Konsumgüter / Großbritannien
CONVERGE TECHNOLOGY S… 0.4% Technologie / Kanada
NICOLET BANKSHARES INC 0.4% Finanzwesen / Vereinigten Sta…

Sektoren
Industrie 19.6%
Technologie 16.5%
Gesundheit 13.3%
Konsumgüter 12.4%
Finanzwesen 10.5%
Rohstoffe 8.5%
Telekom. 4.7%
Dienstleistungen 4.3%
Immobilien 3.9%
Öl & Gas 3.7%
Versorger 1.1%
Cash & Sonstige 1.5%

Länderstruktur
Japan 29.3%
Vereinigten Staaten 23.0%
Großbritannien 7.6%
Australien 6.9%
Kanada 6.2%
Schweden 3.8%
Frankreich 2.8%
Deutschland 2.6%
Norwegen 1.9%
China 1.8%
Singapur 1.6%
Israel 1.5%
Finnland 1.5%
undefined Länderst… 7.0%
Cash & Sonstige 1.5%

Daten zum 28. März 2024
AuM 24.9M€

Investitionsgrad 98.6%

Anzahl Einzelwerte 326

Active share 94.5%

Durchschnittliche Marktkap. (Mrd €) 0.5

EPS growth (Next 12 M./Last 12 M.) +13.0%

PE (Next 12 Months) 12.7x

ESG-Profil

162
CO2-Bilanz

Bench.
369

*Tonnen CO2e pro investierte Mio.€, Scope 1 + 2 + erster Zulieferer-Rang

Marktkapitalisierung

> 500 mln € 42.9%

300-500 mln € 26.6%
150-300 mln € 21.7%

< 150 mln € 7.3%
Cash & Sonstige 1.5%

Währung

JPY 29.5%

USD 24.2%
EUR 11.0%

GBP 8.0%
AUD 6.9%

undefined Währung 20.3%

ISIN WKN Bloomberg code Währung
LU1329694266 A2AQ0Y MGMCRAE LX Equity EUR

Empfohlene Anlagedauer Rechtsform Anteil-Auflagedatum KAG
5 Jahre Sicav Lux. 12.07.2016 Mandarine Gestion

Depotbank Bewertung Cut-Off Settlement
BNP Paribas Täglich 13H00 T+3 (NAV T+1)

VWG Var. Provisionen Ausgabeaufschlag Rückgabeprovision
1.95% 20% der über dem Referenzindex

liegenden Perf. falls die Perf. > 0 2.00% 0%

Mandarine Gestion S.A. 
Niederlassung Deutschland

Bockenheimer Landstraße 51-53
60325 Frankfurt am Main

www.mandarine-gestion.de

DISCLAIMER
Dieses Dokument dient ausschließlich Informationszwecken. Es soll die Eigenschaften der Produkte des Unternehmens Mandarine Gestion vorstellen 
und stellt in keiner Weise ein Verkaufs-oder Zeichnungsangebot dar. Die in dem Dokument erwähnten Indizes werden unter Reinvestition der 
Dividenden angegeben. Die angegebenen Performancezahlen berücksichtigen keine Ausgabe- oder Rückgabeaufschläge oder sonstige, eventuell 
bei der Ordererteilung anfallende Kosten. Dieses Dokument wurde ausschließlich zu Informationszwecken erstellt und stellt weder ein gezieltes 
Verkaufsangebot noch eine gezielte Empfehlung oder Aufforderung hinsichtlich der Zeichnung des Produkts dar. Die in diesem Dokument enthaltenen 
Informationen, Meinungen und Analysen sind absolut unverbindlich. Gültigkeit besitzen nur die Information im Produktinformationsblatt mit den 
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und im Verkaufsprospekt. Der Prospekt ist auf formlose Anfrage bei Mandarine Gestion und auf der Website 
www.mandarine-gestion.com erhältlich. Ihr Geld wird hauptsächlich in Finanzinstrumente investiert, die von der Fondsverwaltung ausgewählt wurden. 
Diese Instrumente unterliegen den Entwicklungen und Zufälligkeiten der Märkte. Die frühere Performance ist kein verlässlicher Indikator für die 
künftige Performance und sie ist insbesondere im Laufe der Zeit nicht konstant. Die angegebenen Performancezahlen berücksichtigen keine Ausgabe 
und Rücknahmeaufschläge für Anteile oder Aktien und keine steuerlichen Abgaben, die in dem Land erhoben werden, in dem der Kunde seinen 
Wohnsitz hat. Der OGAW darf nur an Personen verkauft werden, deren Wohnsitz sich im Land der Eintragung befindet. Der Vertrieb in anderen 
Hoheitsbereichen als dem des Landes der Eintragung ist nicht zulässig.
RISIKOPROFIL – MIT DEN PRODUKTEN VERBUNDENE RISIKEN
Risiko des Kapitalverlusts, Aktienmarktrisiko, Risiken, die mit der Verwahrung von mittelgroßen Werten und Nebenwerten verbunden sind, Zinsrisiken, 
Kreditrisiken, Risiken der diskretionären Verwaltung, Risiken, die mit den Emerging Markets verbunden sind, Kontrahentenrisiken und 
Wechselkursrisiken. Die Beschreibungen und genauere Angaben sind im vollständigen Verkaufsprospekt des OGAW aufgeführt. Der Anleger ist 
aufgefordert, vor seiner Anlageentscheidung den Prospekt zu lesen, damit er die Risiken, denen der Fonds ausgesetzt ist, im Einzelnen erfährt. Dieses 
Produkt bietet keinerlei Garantie für Rendite oder für die Bewahrung des Kapitals; es kann möglicherweise nicht vollständig zurückgezahlt werden.


