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Die globalen Aktienmérkte schlossen den Mai im
Plus. Die Berichtssaison verlief sehr erfreulich, da
die Ergebnisse die Erwartungen sogar noch
Ubertroffen hatten. Die anhaltenden diplomatischen
Bemihungen zur Entspannung der Lage im Nahen
Osten schirten zudem die Hoffnung auf eine
Normalisierung, was einen Riickgang der Olpreise
ausgeldst und die Marktstimmung gestutzt hat.
Insgesamt verzeichneten Werte eine
Uberperformance, die Teil der
Wertschopfungsketten der Akteure aus den
Bereichen Halbleiter, Photonik und Kl sind.

Im Berichtsmonat legten der MSCI World +5,1%,
der MSCI World Small Cap +4,3% und der MSCI
World Microcap +4,3% zu. Da 136 der 328 Aktien
Kursverluste verzeichneten, schloss der Fonds im
Ruckstand auf seinen Referenzindex. Die hochsten
positiven Performancebeitrage leisteten
AMPLITECH  (+117%), VELO3D (+79%) und
BASLER (+58%), deren Geschéftsergebnisse fir
eine positive Uberraschung sorgten. Umgekehrt
brachen die Kurse von SRE HOLDINGS (-34%) und
HERITAGE INSURANCE HOLDINGS (-24%) nach
enttduschenden Zahlen ein. Die Aktie von
SHIMMICK CORP (-34%) ging nach dem Verlust
eines Vertrags mit der US-Regierung auf Talfahrt.
Die Verkaufe umfassten 5N PLUS nach Erreichen
der Obergrenze fir die Marktkapitalisierung von 2
Mrd. €, PENGUIN SOLUTIONS aufgrund der
Verschlechterung des GARP-Profils nach dem
exzellenten Lauf der Aktie und NIPPON DRY-
CHEMICAL infolge des Ubernahmeangebots des
Private Equity-Fonds Carlyle. Wir bauten drei neue
Positionen auf: a) in ELECTROVAYA, einem
kanadischen  Hersteller ~von  Lithium-lonen-
Batterien fur Nutzfahrzeuge, b) in AUBAY, einem
auf den Finanzsektor spezialisierten franzésischen
IT-Dienstleistungsunternehmen, c) in JUKI CORR,
einem  weltweit fuhrenden  Hersteller von
Industriendhmaschinen, der gerade eine
Umstrukturierung abgeschlossen hat.

GroBte Veranderungen

(+) ELECTROVAYA INC (-) 5N PLUS INC
(+) AUBAY (-) PENGUIN SOLUTIONS INC
(+) JUKI CORP (-) NIPPON DRY-CHEMICAL

(+) Kéufe (-) Verkédufe

Wertentwicklungsbeitrage (%)

VELO3D INC +0.2 | SREHOLDINGS CORP -0.1
BASLER AG +0.2 | HERITAGE INSURA... -0.1
AMPLITECH GROUP... +0.2 | SHIMMICK CORP 0.1
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Der Mandarine Global Microcap investiert weltweit in die kleinsten Marktkapitalisierungen
und wendet dabei einen quantitativen Auswahilfilter kombiniert mit fundamentaler Analyse
an, um so Micro Caps mit dem besten Rendite-Risiko-Profil auszuwahlen.

i~/ WERTENTWICKLUNG UND RISIKEN

Quelle: Mandarine Gestion. Genannte Zahlen beziehen sich auf Zeitrdume der Vergangenheit und lassen
keine zuverldssigen Schlussfolgerungen auf kiinftige Wertentwicklungen zu. Die statistischen Indikatoren
werden auf wochentlicher Basis berechnet.
Benchmark : MSCI Werld Microcap NR EUR

Seit Auflage 235.37:u0r
® Fonds Bench. NAV

160%

120% 'J"{.

80% A .
WA, 4
M/ ') \ ] "““:

40% M A /ﬂ
0% i Y\

16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
Rollierend 1 Jahr
® Fonds Bench.
100%
573
509 | +45.5 &
425  +32.2
+101 +81 +9.4 +73
0% . ] — -
-41 73 73 _95
-50%
-100%

05/2021 05/2022 05/2023 05/2024 05/2025 05/2026

Rollierend/ Annualisierte Wertentwicklung

Rollierend Annualisierte Wertentwicklung
Seit Seit
1 Monat YTD 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 5 Jahre

Auflage Auflage

Fonds +3.1% +10.2% +25.3% +52.3% +34.7% +135.4% +15.1% +6.1% +9.0%

Bench. +#4.3% +12.4% +32.0% +53.8% +28.7% +136.2% +15.4% +5.2% +9.1%

Diff. -1.1% -2.2% —6.7% -1.5% +6.1% -0.9% -0.4% +1.0% -0.0%
Quartil* 3 3 2 2 2 2

EAA Fund Global Small/Mid-Cap Equity

Risikokennzahlen

Volatilitat des Volatilitat der
" " Tracking error  Information Ratio Sharpe Ratio

Fonds Benchmark
1 Jahr 11.0% 10.6% 3.8% -1.7 2.2
3 Jahre 13.1% 12.8% 3.5% -0.1 0.9
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GroBte Einzelwerte

LUMIBIRD 0.5%
GR ENGINEERING SERVICES LTD 0.5%
BASLERAG 0.5%
POLAR CAPITAL HOLDINGS PLC 0.5%
VOLEX GROUP 0.5%
ALERUS FINANCIAL CORP 0.5%
GALAN LITHIUM LTD 0.5%
RED VIOLET INC 0.5%
ATTENDO AB 0.5%
SODICKCO LTD 0.4%

FONDSPROFIL

Daten zum 29. Mai 2026

AuM

Investitionsgrad

Anzahl Einzelwerte

Active share

Durchschnittliche Marktkap. (Mrd €)
EPS growth (Next 12 M./Last 12 M.)
PE (Next 12 Months)
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Mandarine Gestion S.A.
Niederlassung Deutschland
Bockenheimer LandstraBe 51-53
60325 Frankfurt am Main
www.mandarine-gestion.de

Sektoren Land
Technologie / Frankreich Industrie 19.7% Japan 26.9%
Rohstoffe / Australien Technologie 14.7% Vereinigten Staaten  25.5%
Technologie / Deutschland Finanzwesen 14.3% GroBbritannien 7.5%
Fi / GroBbri X Gesundheit 12.4% Australien 6.3%
|nanzwese-n ro r!tann!en Konsumgtiter 11.4% Kanada 4.8%
Industrie / GroBbritannien Rohstoffe 10.5% Schweden 4.3%
Finanzwesen / Vereinigten Sta... Immobilien 4.4% Israel 3.9%
Rohstoffe / Australien Ol & Gas 2.7% Frankreich 2.9%
Technologie / Vereinigten Staaten Dienstleistungen 2.6% Deutschland 1.9%
sl / Syt Kommunikations 2.2% China 1.8%
. Versorger 0.5% Norwegen 1.7%
Industrie / Japan . X
Cash & Sonstige 4.7% Singapur 1.5%
ltalien 1.3%
Sonstige Land 4.2%
Cash & Sonstige 4.7%
Marktkapitalisierung Wiahrung
48.4M€
95.3%
328
92.6%
0.55
+14.0%
12.6x
> 500 min € 45.9% USD 28.0%
300-500 min € 26.2% JPY 27.1%
150-300 min € 17.0% EUR 12.6%
<150 min € 6.2% GBP 8.0%
Cash & Sonstige  4.7% AUD 6.3%
Sonstige Wahrung 18.0%
WKN Bloomberg code Wéhrung
A2AQ0Y MGMCRAE LX Equity EUR
Rechtsform Anteil-Auflagedatum KAG
Sicav Lux. 12.07.2016 Mandarine Gestion
Bewertung Cut-Off Settlement
Téaglich 13h00 J+3
Var. Provisionen Ausgabeaufschlag Rickgabeprovision
20% der Gber dem Referenzindex
° 2.00% 0%

liegenden Perf.

DISCLAIMER

Dieses Dokument dient ausschlieBlich Informationszwecken. Es soll die Eigenschaften der Produkte des Untemehmens Mandarine Gestion vorstellen
und stellt in keiner Weise ein Verkaufs-oder Zeichnungsangebot dar Die in dem Dokument erwdhnten Indizes werden unter Reinvestition der
Dividenden angegeben. Die angegebenen Performancezahlen beriicksichtigen keine Ausgabe- oder Riickgabeaufschlage oder sonstige, eventuell
bei der Ordererteilung anfallende Kosten. Dieses Dokument wurde ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt und stellt weder ein gezieltes
Verkaufsangebot noch eine gezielte Empfehlung oder Aufforderung hinsichtlich der Zeichnung des Produkts dar. Die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen, Meinungen und Analysen sind absolut unverbindlich. Giltigkeit besitzen nur die Information im Produktinformationsblatt mit den
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und im Verkaufsprospekt. Der Prospekt ist auf formlose Anfrage bei Mandarine Gestion und auf der Website
www.mandarine-gestion.com erhaltlich. Ihr Geld wird haupts&chlich in Finanzinstrumente investiert, die von der Fondsverwaltung ausgewahlt wurden.
Diese Instrumente unterliegen den Entwicklungen und Zufélligkeiten der Markte. Die friihere Performance ist kein verldsslicher Indikator fir die
kuinftige Performance und sie ist insbesondere im Laufe der Zeit nicht konstant. Die angegebenen Performancezahlen berticksichtigen keine Ausgabe
und Riicknahmeaufschlage fiir Anteile oder Aktien und keine steuerlichen Abgaben, die in dem Land erhoben werden, in dem der Kunde seinen
Wohnsitz hat. Der OGAW darf nur an Personen verkauft werden, deren Wohnsitz sich im Land der Eintragung befindet. Der Vertrieb in anderen
Hoheitsbereichen als dem des Landes der Eintragung ist nicht zulassig.

RISIKOPROFIL - MIT DEN PRODUKTEN VERBUNDENE RISIKEN

Risiko des Kapitalverlusts, Aktienmarktrisiko, Risiken, die mit der Verwahrung von mittelgroBen Werten und Nebenwerten verbunden sind, Zinsrisiken,
Kreditrisiken, Risiken der diskretiondren Verwaltung, Risiken, die mit den Emerging Markets verbunden sind, Kontrahentenrisiken und
Wechselkursrisiken. Die Beschreibungen und genauere Angaben sind im vollstandigen Verkaufsprospekt des OGAW aufgefiihrt. Der Anleger ist
aufgefordert, vor seiner Anlageentscheidung den Prospekt zu lesen, damit er die Risiken, denen der Fonds ausgesetzt ist, im Einzelnen erfahrt. Dieses
Produkt bietet keinerlei Garantie fiir Rendite oder fiir die Bewahrung des Kapitals; es kann méglicherweise nicht vollstandig zuriickgezahlt werden.



