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Nach einem volatilen Start in den Frühling war der
Mai von einer starken Erholung der Börsenindizes
geprägt: Der S&P-Index verzeichnete seinen
besten Monat Mai seit 1997. Beflügelt wurde der
Markt vor allem durch die nachlassenden
Spannungen im chinesisch-amerikanischen
Handelskrieg, die soliden US-Arbeitsmarktdaten
und die unerwartet gute Entwicklung der
europäischen PMI. In Japan zogen die langfristigen
Renditen jedoch stark an. Im Berichtsmonat legten
der MSCI Europe um +4,7%, der MSCI Europe
Smallcap um +7,1%, der MSCI Europe Microcap
um +6,7% und der MSCI Europe ex UK Microcap
um +5,8% zu. 153 der 205 Aktien verzeichneten
Kursgewinne, so dass der Fonds gleichauf mit
seinem Referenzindex lag. Die höchsten positiven
Performancebeiträge lieferten die beiden
norwegischen Unternehmen Pexip (+54%) und
Norbit nach ihrem bemerkenswerten
Jahresauftakt, sowie Exail (+42%), dessen
Auftragseingang und Aufstieg dynamisch und auf
gutem Wege sind. Umgekehrt wurde das
erfreuliche Wachstum von Pierce (-22%) durch
enttäuschende Margen überschattet, während die
Aktie von Victorian Plumbing (-20%) nach einem
enttäuschenden Ausblick aufgrund unerwartet
hoher Investitionen abstürzte. Die wichtigsten
Transaktionen umfassten den Verkauf von Elmera,
Stille und Enea (Verschlechterung ihrer GARP-
Profile), den Aufbau einer neuen Position in 2CRSI
(Bestätigung des ehrgeizigen Wachstumsziels für
2025), in NewPrinces (Fortsetzung der
ambitionierten Übernahmestrategie) und in Stillfront
(strategische Wende). In Bezug auf die
nichtfinanzielle Performance verstärkt Pihlajalinna,
ein finnischer Anbieter von Sozialdienstleistungen
und privaten Gesundheitsdiensten, seine
nachhaltige Entwicklungsstrategie. Auf sozialer
Ebene erzielte das Unternehmen einen Net
Promoter Score (NPS) von über 80 und einen
eNPS (Ratingempfehlung der Mitarbeiter) von über
30 – ein Beweis für die hohe Kundenzufriedenheit
und das gute interne Arbeitsklima.

Größte Veränderungen

(+) NEWPRINCES (-) ELMERA GROUP ASA

(+) STILLFRONT GROUP (-) ENEA AB

(+) 2CRSI (-) STILLE AB

(+) Käufe (-) Verkäufe

Wertentwicklungsbeiträge (%)

PEXIP HOLDING ASA +0.3 KAMUX CORP −0.3

NORBIT ASA +0.2 GOFORE OYJ −0.1

EXAIL TECHNOLOGIES +0.2 VICTORIAN PLUMBI… −0.1

Der Mandarine Europe Microcap investiert europaweit in die kleinsten 
Marktkapitalisierungen und wendet dabei einen quantitativen Auswahlfilter kombiniert mit 
fundamentaler Analyse an, um so Micro Caps mit dem besten Rendite-Risiko-Profil 
auszuwählen. Der Fonds ist mit dem französischen SRI-Label ausgezeichnet worden.

Quelle: Mandarine Gestion. Genannte Zahlen beziehen sich auf Zeiträume der Vergangenheit und lassen 
keine zuverlässigen Schlussfolgerungen auf künftige Wertentwicklungen zu. Die statistischen Indikatoren 
werden auf wöchentlicher Basis berechnet.
Benchmark: Stoxx Small 200 NR bis zum 31.08.2015 / MSCI Europe Microcap NR bis zum 31.12.2020 / 
Aktuelle Benchmark: 50% MSCI Europe Microcap NR + 50% MSCI Europe ex-UK Microcap NR seit dem 
01.01.2021
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Rollierend/ Annualisierte Wertentwicklung
Rollierend Annualisierte Wertentwicklung

1 Monat YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre Seit
Auflage

3 Jahre 5 Jahre Seit
Auflage

Fonds +6.2% +9.3% +3.5% +0.2% +50.0% +163.0% +0.1% +8.4% +8.8%

Bench. +6.3% +8.9% +1.6% −6.2% +38.2% +91.8% −2.1% +6.7% +5.9%

Diff. −0.1% +0.4% +1.9% +6.3% +11.7% +71.2% +2.2% +1.8% +3.0%

Quartil* 3 2 2 3 2 1

*Morningstar - Europe Equity Small Cap

Risikokennzahlen
Volatilität des

Fonds
Volatilität der
Benchmark Tracking error Information Ratio Sharpe Ratio

1 Jahr 12.9% 11.8% 2.7% 0.8 0.2

3 Jahre 13.2% 11.9% 3.3% 0.7 −0.2

+4.1

+59.6 +64.9

+10.3 +7.6 +4.0 +2.0

−5.2 −5.9 −10.4 −13.0 −14.6
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Größte Einzelwerte
% ESG-Micro Rating (±2)

NP3 FASTIGHETER AB 0.7% 1.2 Immobilien / Schweden
FREQUENTIS AG 0.7% - Industrie / Österreich
XPS PENSIONS GROUP PLC 0.7% 1.6 Finanzwesen / Großbritann…
HANZA HOLDING AB 0.7% 1.6 Technologie / Schweden
BEGBIES TRAYNOR 0.7% 0.9 Industrie / Großbritannien
MEDINCELL SA 0.7% 0.9 Gesundheit / Frankreich
REJLERS AB 0.7% 0.7 Industrie / Schweden
STENHUS FASTIGHETER I N… 0.7% 1.4 Immobilien / Schweden
PIHLAJALINNA OYJ 0.7% 1.6 Gesundheit / Finnland
PARETO BANK ASA 0.7% 1.2 Finanzwesen / Norwegen

Sektoren

Industrie 22.8%
Technologie 17.5%
Finanzwesen 13.2%
Gesundheit 11.2%
Konsumgüter 9.6%
Immobilien 7.5%
Dienstleistungen 4.7%
Kommunikations 4.5%
Rohstoffe 4.0%
Öl & Gas 1.9%
Versorger 0.3%
Cash & Sonstige 2.9%

Länderstruktur

Schweden 19.4%
Großbritannien 15.0%
Frankreich 10.2%
Deutschland 10.1%
Norwegen 8.6%
Italien 6.8%
Finnland 5.1%
Schweiz 4.8%
Dänemark 3.5%
Belgien 3.3%
Spanien 2.3%
Österreich 2.1%
Niederlande 2.0%
Sonstige Länderstr… 3.9%
Cash & Sonstige 2.9%

Daten zum 30. Mai 2025
AuM 194.7M€

Investitionsgrad 97.0%

Anzahl Einzelwerte 207

Active share 80.3%

Durchschnittliche Marktkap. (Mrd €) 0.47

EPS growth (Next 12 M./Last 12 M.) +15.2%

PE (Next 12 Months) 13.6x

Marktkapitalisierung

> 500 mln € 38.4%

300-500 mln € 34.9%
150-300 mln € 14.4%

< 150 mln € 9.4%
Cash & Sonstige 2.9%

Währung

EUR 47.6%

SEK 19.5%
GBP 15.6%

NOK 9.0%
CHF 4.8%

DKK 3.5%

ISIN WKN Bloomberg code Währung
LU1303940784 A2AQ7L MANEMRE LX Equity EUR

Empfohlene Anlagedauer Rechtsform Anteil-Auflagedatum KAG
5 Jahre Sicav Lux. 31.12.2013 Mandarine Gestion

Depotbank Bewertung Cut-Off Settlement
BNP Paribas Täglich 13h00 J+2

VWG Var. Provisionen Ausgabeaufschlag Rückgabeprovision
1.95% 20% der über dem Referenzindex

liegenden Perf. 2.00% 0%

Mandarine Gestion S.A.  
Niederlassung Deutschland

Bockenheimer Landstraße 51-53
60325 Frankfurt am Main 

www.mandarine-gestion.de

DISCLAIMER
Dieses Dokument dient ausschließlich Informationszwecken. Es soll die Eigenschaften der Produkte des Unternehmens Mandarine Gestion vorstellen
und stellt in keiner Weise ein Verkaufs-oder Zeichnungsangebot dar. Die in dem Dokument erwähnten Indizes werden unter Reinvestition der
Dividenden angegeben. Die angegebenen Performancezahlen berücksichtigen keine Ausgabe- oder Rückgabeaufschläge oder sonstige, eventuell
bei der Ordererteilung anfallende Kosten. Dieses Dokument wurde ausschließlich zu Informationszwecken erstellt und stellt weder ein gezieltes
Verkaufsangebot noch eine gezielte Empfehlung oder Aufforderung hinsichtlich der Zeichnung des Produkts dar. Die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen, Meinungen und Analysen sind absolut unverbindlich. Gültigkeit besitzen nur die Information im Produktinformationsblatt mit den
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und im Verkaufsprospekt. Der Prospekt ist auf formlose Anfrage bei Mandarine Gestion und auf der Website
www.mandarine-gestion.com erhältlich. Ihr Geld wird hauptsächlich in Finanzinstrumente investiert, die von der Fondsverwaltung ausgewählt wurden.
Diese Instrumente unterliegen den Entwicklungen und Zufälligkeiten der Märkte. Die frühere Performance ist kein verlässlicher Indikator für die
künftige Performance und sie ist insbesondere im Laufe der Zeit nicht konstant. Die angegebenen Performancezahlen berücksichtigen keine Ausgabe
und Rücknahmeaufschläge für Anteile oder Aktien und keine steuerlichen Abgaben, die in dem Land erhoben werden, in dem der Kunde seinen
Wohnsitz hat. Der OGAW darf nur an Personen verkauft werden, deren Wohnsitz sich im Land der Eintragung befindet. Der Vertrieb in anderen
Hoheitsbereichen als dem des Landes der Eintragung ist nicht zulässig.
RISIKOPROFIL – MIT DEN PRODUKTEN VERBUNDENE RISIKEN
Risiko des Kapitalverlusts, Aktienmarktrisiko, Risiken, die mit der Verwahrung von mittelgroßen Werten und Nebenwerten verbunden sind, Zinsrisiken,
Kreditrisiken, Risiken der diskretionären Verwaltung, Risiken, die mit den Emerging Markets verbunden sind, Kontrahentenrisiken und
Wechselkursrisiken. Die Beschreibungen und genauere Angaben sind im vollständigen Verkaufsprospekt des OGAW aufgeführt. Der Anleger ist
aufgefordert, vor seiner Anlageentscheidung den Prospekt zu lesen, damit er die Risiken, denen der Fonds ausgesetzt ist, im Einzelnen erfährt. Dieses
Produkt bietet keinerlei Garantie für Rendite oder für die Bewahrung des Kapitals; es kann möglicherweise nicht vollständig zurückgezahlt werden.


