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Die europdischen Aktienméarkte beendeten den
Mérz im Plus. Getragen wurden sie von allgemein
Uiberzeugenden Gewinnbekanntgaben, obwohl nach
wie vor Bedenken beziglich der Entwicklung der
amerikanischen Zinsen bestehen. Die
amerikanische Zentralbank deutete an, dass sie
sich mit den Zinssenkungen Zeit lassen kénnte,
ohne jedoch ihr Szenario einer Lockerung infrage
zu stellen.

Im Laufe des Monats stieg der MSCI Europe um
3,5 %, wéhrend der MSCI Europe Smallcap um
4,1 %, der MSCI Europe Microcap um 2 % und
der MSCI Europe ex-UK Microcap um 1,5 %
zulegte. 92 der 204 Titel entwickelten sich negativ.
Damit blieb der Fonds leicht hinter seinem
Referenzindex zurlick. Zu den Unternehmen mit
dem besten Beitrag zum Portfolio gehéren IQGEO
(+27 %) und HVIVO (+18 %), die ihre gute operative
Dynamik fortsetzten, und FASADGRUPPEN (+15
%), das weiterhin seine Resilienz unter Beweis
stellte. Im Gegensatz dazu gab GENOVIS (-13 %)
den Verlust eines strategischen Kunden bekannt.
PVA TEPLA (17 %) und W5 SOLUTIONS (-25 %)
fielen zurlick, da ihre Auftragsblicher weniger gut
geflllt waren.

Zu den wichtigsten Portfoliobewegungen gehorten
das SchlieBen der Positionen in WINCANTON und
TALGO infolge der beiden offentlichen
Kaufangebote in den letzten Monaten. Im Ubrigen
eroffneten wir eine Position in ONWARD MEDICAL,
um die Technologie des Unternehmens fiur eine
Neurostimulation bei Menschen mit
Rickenmarksverletzungen zu finanzieren, aber
auch in den schwedischen Spezialisten fur die
Umstrukturierung von Schulden HOIST FINANCE
und in VICTORIAN PLUMBING, den britischen

Marktfihrer far den Vertrieb von
Badezimmerprodukten.

GroBte Veranderungen

(+) VICTORIAN PLUMBING (-) WINCANTON

(+) ONWARD MEDICAL (-) TALGO

(+) HOIST FINANCE (-) GENOVIS

(+) Kéufe (-) Verkéufe

Wertentwicklungsbeitrage (%)

PIOVAN SPA +0.1 ] W5SOLUTIONSAB  -0.1
IQGEO GROUPPLC ~ +0.1 | PVA TEPLA AG -0.1
HARVIA 0YJ +0.1 | GENOVIS AB -0.1
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Der Mandarine Europe Microcap investiert europaweit in die kleinsten
Marktkapitalisierungen und wendet dabei einen quantitativen Auswahlfiltter kombiniert mit
fundamentaler Analyse an, um so Micro Caps mit dem besten Rendite-Risiko-Profil
auszuwahlen. Der Fonds ist mit dem franzésischen SRI-Label ausgezeichnet worden.

i~/ WERTENTWICKLUNG UND RISIKEN

Quelle: Mandarine Gestion. Genannte Zahlen beziehen sich auf Zeitrdume der Vergangenheit und lassen
keine zuverldssigen Schlussfolgerungen auf kiinftige Wertentwicklungen zu. Die statistischen Indikatoren
werden auf wéchentlicher Basis berechnet.

Benchmark: Stoxx Small 200 NR bis zum 31.08.2015 / MSCI Europe Microcap NR bis zum 31.12.2020 /
Aktuelle Benchmark: 50% MSCI Europe Microcap + 50% MSCI Europe ex-UK Microcap NR seit dem
01.01.2021
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Seit Seit
1 Monat YTD 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 5 Jahre
Auflage Auflage
Fonds +1.4% -0.3% -0.9% -11.2%  +41.5% +132.3% -3.9% +7.2% +8.6%
Bench. +1.8% -1.0% -3.1% -20.1% +21.3% +73.3% -7.2% +3.9% +5.5%
Diff. -0.4% +0.6% +2.1% +8.9% +20.2% +59.1% +3.3% +3.3% +3.1%
Rang* 433/511 426/511 418/502 336/455 95/391  32/202
*Morningstar - Europe Equity Small Cap
Risikokennzahlen
Volatilitét des Volatilitat der . . . .
Fonds Benchmark Tracking error Information Ratio Sharpe Ratio
1 Jahr 11.0% 9.5% 3.6% 0.6 -0.3
3 Jahre 14.1% 12.5% 3.7% 0.9 -0.3
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GroBte Einzelwerte Sektoren Lénderstruktur
% ESG-Micro Rating (+2)
FASADGRUPPEN GROUP...  0.8% - Industrie / Schweden Industrie 21.1% Schweden 21.0%
CADELER A/S 0.8% - Industrie / Danemark Technologie 17.2% GroBbritannien 16.0%
T 0, i 0,
ELMERA GROUP ASA 0.8% - Versorger / Norwegen ('iesundhen 1:2; ’F:lrankrelch 1;:;
. R : inanzwesen .8% orwegen 1%
VOLUTION GROUP PLC 0.8% - Industrie / GroBbritannien Konsumgliter 10.1% Deutschland 8.9%
VOYAGEURS DU MONDE 0.8% - Konsumgﬂter/ Frankreich Immobilien 5.6% ltalien 7.1%
CAIRN HOMES PLC 0.8% - Konsumguter / Irland Telekom. 4.4% Finnland 5.7%
RENEW HOLDINGS PLC 0.8% - Industrie / GroBbritannien Dienstleistungen 4.2% Danemark 4.1%
PHARMANUTRA SPA 0.8% - Dienstleistungen / Italien Ol & Gas 3.3% Schweiz 3.7%
0, i 0,
GREEN LANDSCAPING G...  0.7% - Industrie / Schweden \F/‘°h5‘°“e ?g ;’ IBle'g('je“ f; of
X . ersorger 9% rlan 9%
0, -
EVS BROADCASTING EQ... 0.7% Technologie / Belgien Cash & Sonstige 1.5% Spanien 1.4%
Niederlande 1.2%
undefined Landerst... 1.3%
Cash & Sonstige 1.5%
()
FONDSPROFIL
Daten zum 28. Méarz 2024 Marktkapitalisierung Wihrung
AuM 201.3M€
Investitionsgrad 98.5%
Anzahl Einzelwerte 204
Active share 79.0%
Durchschnittliche Marktkap. (Mrd €) 0.43
EPS growth (Next 12 M./Last 12 M.) +17.2%
PE (Next 12 Months) 13.8x
> 500 min € 31.1% EUR 44.2%
. 300-500 min € 33.9% SEK 21.7%
ESG-Profil mn ° °
150-300 min € 24.1% GBP 16.0%
0'74 131 <150 min € 9.4% NOK  11.7%
Fund ES/?zliating CO2-Bilanz* Cash & Sonstige  1.5% CHF 3.8%
DKK 2.7%
*Tonnen COZ2e pro investierte Mio.€, Scope 1 + 2 + erster Zulieferer-Rang
ISIN WKN Bloomberg code Wéhrung
LU1303940784 A2AQ7L MANEMRE LX Equity EUR
Empfohlene Anlagedauer Rechtsform Anteil-Auflagedatum KAG
5 Jahre Sicav Lux. 31.12.2013 Mandarine Gestion
Depotbank Bewertung Cut-Off Settlement
BNP Paribas Téglich 13H00 J+2
VWG Var. Provisionen Ausgabeaufschlag Riickgabeprovision
20% der Uber dem Referenzindex
1.95% ’ 2.00% 0%

Mandarine Gestion S.A.
Niederlassung Deutschland
Bockenheimer LandstraBe 51-53
60325 Frankfurt am Main
www.mandarine-gestion.de

liegenden Perf. falls die Perf. > 0

DISCLAIMER

Dieses Dokument dient ausschlieBlich Informationszwecken. Es soll die Eigenschaften der Produkte des Untemehmens Mandarine Gestion vorstellen
und stellt in keiner Weise ein Verkaufs-oder Zeichnungsangebot dar Die in dem Dokument erwdhnten Indizes werden unter Reinvestition der
Dividenden angegeben. Die angegebenen Performancezahlen beriicksichtigen keine Ausgabe- oder Riickgabeaufschlage oder sonstige, eventuell
bei der Ordererteilung anfallende Kosten. Dieses Dokument wurde ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt und stellt weder ein gezieltes
Verkaufsangebot noch eine gezielte Empfehlung oder Aufforderung hinsichtlich der Zeichnung des Produkts dar. Die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen, Meinungen und Analysen sind absolut unverbindlich. Gultigkeit besitzen nur die Information im Produktinformationsblatt mit den
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und im Verkaufsprospekt. Der Prospekt ist auf formlose Anfrage bei Mandarine Gestion und auf der Website
www.mandarine-gestion.com erhéltlich. Ihr Geld wird hauptsachlich in Finanzinstrumente investiert, die von der Fondsverwaltung ausgewahlt wurden.
Diese Instrumente unterliegen den Entwicklungen und Zufélligkeiten der Markte. Die friihere Performance ist kein verldsslicher Indikator fir die
kunftige Performance und sie ist insbesondere im Laufe der Zeit nicht konstant. Die angegebenen Performancezahlen berticksichtigen keine Ausgabe
und Riicknahmeaufschlage fiir Anteile oder Aktien und keine steuerlichen Abgaben, die in dem Land erhoben werden, in dem der Kunde seinen
Wohnsitz hat. Der OGAW darf nur an Personen verkauft werden, deren Wohnsitz sich im Land der Eintragung befindet. Der Vertrieb in anderen
Hoheitsbereichen als dem des Landes der Eintragung ist nicht zulassig.

RISIKOPROFIL — MIT DEN PRODUKTEN VERBUNDENE RISIKEN

Risiko des Kapitalverusts, Aktienmarktrisiko, Risiken, die mit der Verwahrung von mittelgroBen Werten und Nebenwerten verbunden sind, Zinsrisiken,
Kreditrisiken, Risiken der diskretiondren Verwaltung, Risiken, die mit den Emerging Markets verbunden sind, Kontrahentenrisiken und
Wechselkursrisiken. Die Beschreibungen und genauere Angaben sind im vollstandigen Verkaufsprospekt des OGAW aufgefiihrt. Der Anleger ist
aufgefordert, vor seiner Anlageentscheidung den Prospekt zu lesen, damit er die Risiken, denen der Fonds ausgesetzt ist, im Einzelnen erféhrt. Dieses
Produkt bietet keinerlei Garantie fiir Rendite oder fiir die Bewahrung des Kapitals; es kann méglicherweise nicht vollstandig zuriickgezahlt werden.



