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Die Aktienmérkte schlossen den Juli dank der
Aufwartsbewegung im dynamischen ersten Quartal
im Plus. Dieser Optimismus wurde von einer
insgesamt  soliden Berichtssaison und die
Bekanntgabe einer transatlantischen Vereinbarung
zwischen Donald Trump und Ursula von der Leyen
befeuert. Dieses Abkommen sieht eine
Zollerhdhung von 15% auf die meisten
europaischen Exporte in die USA vor. In Bezug auf
die Interventionen der Zentralbanken lieB die Fed
ihre Leitzinsen ebenso wie die EZB, die eine Pause
in ihrem Zinssenkungszyklus einlegte,
unveréandert.

In diesem Umfeld schnitt der Fonds leicht
schlechter ab als sein Referenzindex. Die hochsten
positiven Performancebeitrage leisteten Prysmian,
Legrand, BioMérieux und Spie, die durch die
Themen ,Infrastruktur’ und ,Energieeffizienz* Schub
erhielten. Umgekehrt wurde die Fondsperformance
durch Kerry Group, L Novo Nordisk und Sika in
Mitleidenschaft gezogen. Wir stockten mehrere
strategische Positionen wie EDP Renovaveis,
Legrand und Schneider Electric auf, um unseren
Ansatz mit Fokus auf soziale Leader starker zu
besetzen. Gleichzeitig verkauften wie Werte wie
National Grid und Inditex und reduzierten
Prysmian, um uns in besonders
widerstandsfahigen und innovativen Unternehmen
zu positionieren.

Auf regulatorischer und politischer Ebene ist das
neue Zollabkommen zwischen der Europdischen
Union und den Vereinigten Staaten ein zentrales
Element, da es eine kurzfristige Entspannung im
Handelskrieg verspricht, was insbesondere fur den
Industrie- und Technologiesektor entscheidend ist.

GroBte Veranderungen

EDP RENOVAVEIS SA (-) NATIONAL GRID PLC
(+)LEGRAND HOLDING SA | (-) INDITEX
(+) ALSTOM SA PRYSMIAN SPA

(+) Kéufe (-) Verkdufe

Wertentwicklungsbeitrage (%)

PRYSMIAN SPA +0.6 | KERRY GROUP -0.7
LEGRAND HOLDIN... +0.4 | NOVO NORDISKA/... —0.6
BIOMERIEUX +0.4 | SIKA AG-REG -03
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Der Mandarine Social Leaders wéahlt Unternehmen der Eurozone aus, die durch die
Einbeziehung sozialer Fragen in ihre Strategie eine dauerhafte Wachstumsdynamik
aufweisen. Der Fonds ist mit den deutschen und &sterreichischen SRI Labels
ausgezeichnet worden.

i~/ WERTENTWICKLUNG UND RISIKEN

Quelle: Mandarine Gestion. Genannte Zahlen beziehen sich auf Zeitrdume der Vergangenheit und lassen
keine zuverldssigen Schlussfolgerungen auf kiinftige Wertentwicklungen zu. Die statistischen Indikatoren
werden auf wochentlicher Basis berechnet.

Friihere Benchmark: Stoxx 600 NR bis zum 30.11.2017 / Aktuelle Benchmark: EuroStoxx NR seit dem
01.12.2017.
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Rollierend Annualisierte Wertentwicklung
Seit Seit
1 Monat YTD 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 5 Jahre
Auflage Auflage
Fonds -1.0% +3.2% -2.8% 21% +17.9% +88.4% -0.7% +3.4% +5.1%
Bench. +1.0% +14.5% +15.2% +48.8% +82.6% +174.0% +14.1% +12.8% +8.3%
Diff. -2.0% -11.3% -18.0% -50.9% -64.6% -85.6% -14.8% -9.4% -3.2%
Quartil* 4 4 4 4 4 4

*Morningstar - Eurozone Equity Large Cap
Risikokennzahlen

Volatilitét des Volatilitét der Tracking error Information Ratio Sharpe Ratio

Fonds Benchmark
1 Jahr 13.8% 15.7% 5.7% -2.9 -0.2
3 Jahre 15.1% 14.7% 6.2% -2.3 -0.1
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GroBte Einzelwerte

SAP SE

BIOMERIEUX

KERRY GROUP

ELIA

KINGSPAN GROUP PLC
E.ON SE

SPIE SA
SCHNEIDERELECTRIC
BEFESA SA

INFINEON TECHNOLOGIES AG

%
6.7%
5.5%
4.4%
4.2%
4.1%
4.1%
4.0%
3.9%
3.8%
3.7%

FONDSPROFIL

Daten zum 31. Juli 2025

AuM
Investitionsgrad
Anzahl Einzelwerte

Active share

Durchschnittliche Marktkap. (Mrd €)

EPS growth (Next 12 M./Last 12 M.)

PE (Next 12 Months)

MERKMALE

ISIN
LU2052475568

Empfohlene Anlagedauer
5 Jahre

Depotbank
BNP Paribas

VWG
1.95%

Mandarine Gestion
30 avenue Kléber | 75016 Paris
www.mandarine-gestion.com

Sektoren Lénderstruktur
ESG Rating (-2/+2)
1.1 Technologie / Deutschland Industrie 29.6% Frankreich 27.1%
0.9 Gesundheit / Frankreich Versorger 18.4% Deutschland 20.1%
’ . Gesundheit 12.8% ltalien 9.6%
0.4 Dienstleistungen / Irland . .
0.9 Iy / Belai Technologie 10.9% Spanien 9.6%
. ersorger / belgien Konsumgtter 10.1% Irland 8.5%
0.1 Industrie / Irland Finanzwesen 6.3% Belgien 4.2%
0.7 Versorger / Deutschland Dienstleistungen 4.4% Luxemburg 3.8%
0.9 Industrie / Frankreich Telekom 2.0% Déanemark 3.4%
1.5 Industrie / Frankreich Cash & Sonstige 5.5% Niederlande 3.0%
- Versorger / Luxemburg Slchwe|z 2.7%
0.8 Technologie / Deutschland Finnland 2.0%
’ e 9 GroBbritannien 0.5%
Cash & Sonstige 5.5%
Marktkapitalisierung Wéhrung
30.1M€
94.5%
37
79.4%
59.3
+11.2%
21.4x
Mega Cap 23.4% EUR  93.3%
Large Cap 36.2% DKK 3.4%
Mid Cap 29.2% CHF 2.7%
Small Cap 5.7% GBP 0.5%
Cash & Sonstige  5.5%
WKN Bloomberg code Wéhrung
A3CQ4P MAMAACR LX Equity EUR
Rechtsform Anteil-Auflagedatum KAG
Sicav Lux. 17.12.2012 Mandarine Gestion
Bewertung Cut-Off Settlement
Téglich 13h00 J+2
Var. Provisionen Ausgabeaufschlag Riickgabeprovision
15% der Uiber dem Referenzindex
° 2.00% 0%

liegenden Perf.
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DISCLAIMER

Dieses Dokument dient ausschlieBlich Informationszwecken. Es soll die Eigenschaften der Produkte des Untemehmens Mandarine Gestion vorstellen
und stellt in keiner Weise ein Verkaufs-oder Zeichnungsangebot dar Die in dem Dokument erwdhnten Indizes werden unter Reinvestition der
Dividenden angegeben. Die angegebenen Performancezahlen beriicksichtigen keine Ausgabe- oder Riickgabeaufschlage oder sonstige, eventuell
bei der Ordererteilung anfallende Kosten. Dieses Dokument wurde ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt und stellt weder ein gezieltes
Verkaufsangebot noch eine gezielte Empfehlung oder Aufforderung hinsichtlich der Zeichnung des Produkts dar. Die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen, Meinungen und Analysen sind absolut unverbindlich. Giiltigkeit besitzen nur die Information im Produktinformationsblatt mit den
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und im Verkaufsprospekt. Der Prospekt ist auf formlose Anfrage bei Mandarine Gestion und auf der Website
www.mandarine-gestion.com erhaltlich. lhr Geld wird haupts&chlich in Finanzinstrumente investiert, die von der Fondsverwaltung ausgewahlt wurden.
Diese Instrumente unterliegen den Entwicklungen und Zufélligkeiten der Markte. Die frilhere Performance ist kein verldsslicher Indikator fir die
kunftige Performance und sie ist insbesondere im Laufe der Zeit nicht konstant. Die angegebenen Performancezahlen beriicksichtigen keine Ausgabe
und Rucknahmeaufschldge fir Anteile oder Aktien und keine steuerlichen Abgaben, die in dem Land erhoben werden, in dem der Kunde seinen
Wohnsitz hat. Der OGAW darf nur an Personen verkauft werden, deren Wohnsitz sich im Land der Eintragung befindet. Der Vertrieb in anderen

Hoheitsbereichen als dem des Landes der Eintragung ist nicht zulassig.
RISIKOPROFIL — MIT DEN PRODUKTEN VERBUNDENE RISIKEN

Risiko des Kapitalverlusts, Aktienmarktrisiko, Risiken, die mit der Verwahrung von mittelgroBen Werten und Nebenwerten verbunden sind, Zinsrisiken,
Markets verbunden sind, Kontrahentenrisiken und
Wechselkursrisiken. Die Beschreibungen und genauere Angaben sind im vollstandigen Verkaufsprospekt des OGAW aufgefiihrt. Der Anleger ist
aufgefordert, vor seiner Anlageentscheidung den Prospekt zu lesen, damit er die Risiken, denen der Fonds ausgesetzt ist, im Einzelnen erféhrt. Dieses

Kreditrisiken, Risiken der diskretiondren Verwaltung, Risiken, die mit den Emerging

Produkt bietet keinerlei Garantie fiir Rendite oder fiir die Bewahrung des Kapitals; es kann moglicherweise nicht vollstandig zurlickgezahlt werden.



