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Die globalen Aktienmarkte verzeichneten im Juni
nach der Absichtserkldarung der USA und des Iran,
die einen Riickgang der Olpreise auf ihr Niveau
vom Jahresanfang  ausléste, uneinheitliche
Kursgewinne. An der geldpolitischen Front kam es
jedoch zur ersten Zinserhohung der EZB um 25
Basispunkte seit drei Jahren und zur ersten Rede
von Kevin Warsh bei der Fed, der sich ebenfalls
eine mogliche Zinserhdhung offen hélt.

Im Berichtsmonat legten der MSCI Europe +3% zu,
wéhrend der MSCI Europe Smallcap -3%, der
MSCI Europe Microcap -3,9% und der MSCI
Europe ex UK Microcap -5,3% verloren. Da 77 der
208 Aktien Kursgewinne verzeichneten, schnitt der
Fonds besser ab als sein Referenzindex. Die
héchsten  positiven  Performancebeitrdage  im
Berichtsmonat lieferten PUUILO (+38%) nach
hervorragenden Meldungen sowie RAMSDENS
(+33%) und HUMANA (+24%), die Gegenstand
eines Ubernahmeangebots sind, wodurch die Zahl
der Ubernahmeangebote seit Auflegung des Fonds
auf 85 gestiegen ist. Umgekehrt wurde die
Fondsperformance hauptséchlich durch 2CRSI
(-46%) nach einer aktivistischen
Leerverkaufsstrategie von Grizzly in
Mitleidenschaft gezogen, so dass wir die Position
verkauft haben. Die Aktie von Filtronic (-29%)
korrigierte im Kielwasser von SpaceX.

Die wichtigsten Transaktionen umfassten den
Aufbau einer neuen Position in ENTECH, dem
Vorreiter flr Batteriespeicherlésungen, in EXEL
COMPOSITES, dem finnischen Spezialisten fur
Composite-Materialien und in SMART EYE, dem
Referenzakteur fur Fahreriiberwachungssysteme in
Fahrzeugen. Abgesehen von 2CRSI verkauften wir
noch zwei weitere Aktien nach dem Scheitern
unserer ESG-Gesprache: LDLC und OTELLO.

GroBte Veranderungen

(+) ENTECH (-) 2CRSI SA
(+) EXEL COMPOSITES (-) GROUPE LDLC
(+) SMART EYE (-) OTELLO CORP ASA

(+) Kéufe (-) Verkdufe

Wertentwicklungsbeitrage (%)

RAMSDENS HOLDI... +0.2 | 2CRSISA -03
PUUILO OYJ +0.2 | AMG ADVANCED M... -0.2
HUMANA AB +0.1 | FREQUENTIS AG -0.2
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Der Mandarine Europe Microcap investiert europaweit in die kleinsten
Marktkapitalisierungen und wendet dabei einen quantitativen Auswabhlfitter kombiniert mit
fundamentaler Analyse an, um so Micro Caps mit dem besten Rendite-Risiko-Profil
auszuwahlen. Der Fonds ist mit dem franzésischen SRI-Label ausgezeichnet worden.

i~/ WERTENTWICKLUNG UND RISIKEN

Quelle: Mandarine Gestion. Genannte Zahlen beziehen sich auf Zeitrdume der Vergangenheit und lassen
keine zuverldssigen Schlussfolgerungen auf kiinftige Wertentwicklungen zu. Die statistischen Indikatoren
werden auf wochentlicher Basis berechnet.

Benchmark: Stoxx Small 200 NR bis zum 31.08.2015 / MSCI Europe Microcap NR bis zum 31.12.2020 /
Aktuelle Benchmark: 50% MSCI Europe Microcap NR + 50% MSCI Europe ex-UK Microcap NR seit dem
01.01.2021
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Rollierend Annualisierte Wertentwicklung
1 Monat YTD 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre e 3 Jahre 5 Jahre =
Auflage Auflage
Fonds -3.6% +4.2% +6.4% +23.6% -0.2% +182.8% +7.3% -0.0% +8.7%
Bench. -4.6% +2.5% +10.6% +23.7% -6.5% +115.4% +7.3% -1.3% +6.3%
Diff. +1.0% +1.7% -4.1% -0.1% +6.3% +67.4% -0.0% +1.3% +2.3%
Quartil* 3 3 3 2 3 1
*Morningstar - Europe Equity Small Cap
Risikokennzahlen
Volatilitét des Volatilitét der Tracking error Information Ratio Sharpe Ratio
Fonds Benchmark
1 Jahr 13.0% 10.7% 4.7% -0.9 0.4
3 Jahre 12.5% 10.8% 3.8% 0.0 0.3
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GroBte Einzelwerte Sektoren Land
% ESG-Micro Rating (+2)
LUMIBIRD 0.8% 1.9 Technologie / Frankreich Industrie 24.8% Schweden 18.1%
HUMANA AB 08% 1.7 Gesundheit / Schweden Technologie 17.0% GroBbritannien 17.1%
ATTENDO AB 08% 2.3 Gesundheit / Schweden Flnanzweslen 16.7% Deutschland 10.6%
GRKINFRAOYJ 0.8% 1.6 Industrie / Finnland Gesundheit 10.2% Frankreich 9.5%
-©70 . naustrie / Finnian Konsumgtter 9.9% Norwegen 8.3%
WESTWING GROUP AG 0.8% 1.6 Konsumgiiter / Deutschland Immobilien 6.0% Schweiz 6.2%
PUUILO OYJ 0.8% 1.0 Konsumgiter / Finnland Rohstoffe 6.0% ltalien 6.0%
HOIST FINANCE AB 0.8% 1.3 Finanzwesen / Schweden Dienstleistungen 4.3% Finnland 5.0%
IMPACT ASA 0.8% 1.3 Finanzwesen / Norwegen Kommunikations 2.9% Déanemark 4.5%
GALLIFORD TRYHOLDINGSP...  0.8% 2.3 Industrie / GroBbritannien Versorger 0.9% Spanien 3.1%
ACADEMEDIA AB 0.8% 1.9 Konsumgiiter / Schweden Ol & Gas 0-8% Niederlande 2.9%
i ’ 9 Cash & Sonstige 0.5% Belgien 2.4%
Osterreich 2.0%
Sonstige Land 2.1%
Cash & Sonstige 0.5%
7\
FONDSPROFIL
Daten zum 30. Juni 2026 Marktkapitalisierung Wihrung
AuM 169.1M€
Investitionsgrad 99.2%
Anzahl Einzelwerte 208
Active share 78.2%
Durchschnittliche Marktkap. (Mrd €) 0.56
EPS growth (Next 12 M./Last 12 M.) +17.1%
PE (Next 12 Months) 12.8x
> 500 min € 47.5% EUR 45.2%
300-500 min € 29.3% SEK 18.0%
150-300 min € 13.8% GBP 17.0%
<150 min € 8.9% NOK 9.6%
Cash & Sonstige 0.5% CHF 6.1%
Sonstige Wahrung  4.2%
ISIN WKN Bloomberg code Wéhrung
LU1303940784 A2AQ7L MANEMRE LX Equity EUR
Empfohlene Anlagedauer Rechtsform Anteil-Auflagedatum KAG
5 Jahre Sicav Lux. 31.12.2013 Mandarine Gestion
Depotbank Bewertung Cut-Off Settlement
BNP Paribas Téaglich 13h00 J+2
VWG Var. Provisionen Ausgabeaufschlag Rickgabeprovision
20% der Uber dem Referenzindex
1.95% ° 2.00% 0%

Mandarine Gestion
30 avenue Kléber | 75016 Paris
www.mandarine-gestion.com

liegenden Perf.

DISCLAIMER

Dieses Dokument dient ausschlieBlich Informationszwecken. Es soll die Eigenschaften der Produkte des Untemehmens Mandarine Gestion vorstellen
und stellt in keiner Weise ein Verkaufs-oder Zeichnungsangebot dar Die in dem Dokument erwdhnten Indizes werden unter Reinvestition der
Dividenden angegeben. Die angegebenen Performancezahlen beriicksichtigen keine Ausgabe- oder Riickgabeaufschlage oder sonstige, eventuell
bei der Ordererteilung anfallende Kosten. Dieses Dokument wurde ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt und stellt weder ein gezieltes
Verkaufsangebot noch eine gezielte Empfehlung oder Aufforderung hinsichtlich der Zeichnung des Produkts dar. Die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen, Meinungen und Analysen sind absolut unverbindlich. Giiltigkeit besitzen nur die Information im Produktinformationsblatt mit den
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und im Verkaufsprospekt. Der Prospekt ist auf formlose Anfrage bei Mandarine Gestion und auf der Website
www.mandarine-gestion.com erhaltlich. lhr Geld wird haupts&chlich in Finanzinstrumente investiert, die von der Fondsverwaltung ausgewahlt wurden.
Diese Instrumente unterliegen den Entwicklungen und Zufélligkeiten der Markte. Die frilhere Performance ist kein verldsslicher Indikator fir die
kunftige Performance und sie ist insbesondere im Laufe der Zeit nicht konstant. Die angegebenen Performancezahlen beriicksichtigen keine Ausgabe
und Rucknahmeaufschldge fir Anteile oder Aktien und keine steuerlichen Abgaben, die in dem Land erhoben werden, in dem der Kunde seinen
Wohnsitz hat. Der OGAW darf nur an Personen verkauft werden, deren Wohnsitz sich im Land der Eintragung befindet. Der Vertrieb in anderen
Hoheitsbereichen als dem des Landes der Eintragung ist nicht zulassig.

RISIKOPROFIL — MIT DEN PRODUKTEN VERBUNDENE RISIKEN

Risiko des Kapitalverlusts, Aktienmarktrisiko, Risiken, die mit der Verwahrung von mittelgroBen Werten und Nebenwerten verbunden sind, Zinsrisiken,
Kreditrisiken, Risiken der diskretiondren Verwaltung, Risiken, die mit den Emerging Markets verbunden sind, Kontrahentenrisiken und
Wechselkursrisiken. Die Beschreibungen und genauere Angaben sind im vollstandigen Verkaufsprospekt des OGAW aufgefiihrt. Der Anleger ist
aufgefordert, vor seiner Anlageentscheidung den Prospekt zu lesen, damit er die Risiken, denen der Fonds ausgesetzt ist, im Einzelnen erféhrt. Dieses
Produkt bietet keinerlei Garantie fiir Rendite oder fiir die Bewahrung des Kapitals; es kann moglicherweise nicht vollstandig zurlickgezahlt werden.
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» ESG Daten
Bertiicksichtigung der
S.F D.R PAls (Principal Adverse
Klassifizierung Impacts)
Artikel 8 Ja

» CO2-Fussabdruck Scope 1, 2 und 3

CO2-Fussabdruck gemessen an Tonnen CO2e/M€ an
Unternehmenswert (Abdeckungsgrad: Fonds 80% / Universum 67%)

FONDS

UNIVERSUM

CO2-Fussabdruck: Der CO2-Fussabdruck umfasst direkte
Emissionen (Scope 1), Emissionen im Zusammenhang mit dem
Energieverbrauch (Scope 2) und sonstige indirekte Emissionen (vor-
und nachgelagert). Die zur Messung des CO2-FufRabdrucks
verwendete Einheit ist eine Tonne CO2 pro Milion Euro
Unternehmenswert.

Quelle: ISS ESG

» ESG-Rating nach Analyseséule

Durchschnittliche ESG Note [-2;+2] der Unternehmen nach
Analysekriterium
(Abdeckungsgrad: Fonds 91% / Universum 100%)

1,36 1,36 128
0,90 0,88 0,88
I 0,52 0,48

Umwelt Soziales Governance Interessengruppen

[0 FONDS &% UNIVERSUM

Note der ESG Saule: Die ESG-Bewertungen pro Analysekriterium
werden auf einer Skala von -2 bis +2 anhand des gewichteten
Durchschnitts der Bewertungen der Unternehmen in den Bereichen
Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung und Stakeholder
berechnet.

Quelle: Mandarine ESG-View
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» Sozialstandards der Wertschopfungskette

% an Unternehmen, die einen Verhaltenskodex fiir Lieferanten haben
(Abdeckungsgrad: Fonds 47% / Universum 47%)

FONDS

UNIVERSUM

Verhaltenskodex fiir Lieferanten: Anteil der Unternehmen, die
Uber einen Verhaltenskodex fiir Lieferanten verfligen, um
gefahrliche  Arbeitsbedingungen, prekare Arbeitsverhaltnisse,
Kinderarbeit und Zwangsarbeit zu bekampfen.

Source : ISS ESG

» Kontroversen

% der Unternehmen, die Kontroversen unterliegen, eingestuft nach
Schweregrad (Abdeckungsgrad: Fonds 74% / Universum 64%)

FONDS

UNIVERSUM

[ Keine Kontroverse
= Moderate Kontroversen
mm Schwerwiegende Kontroversen

Kontroversen: ESG-Kontroversen werden nach ihrem
Schweregrad auf einer Skala von 1 bis 5 eingestuft. Kontroversen
der Stufen 1, 2 und 3 gelten als moderat, Kontroversen der Stufen 4
und 5 als schwerwiegend.

Quelle: Sustainalytics

Daten kénnen sich standig andern. Quelle: Unternehmensdaten, Mandarine Gestion, ISS ESG, Sustainalytics, Trucost, Bloomberg, Science Based Targets. Die
dargestellten Kennzahlen sind Ex-post-Indikatoren, die weder ein Managementziel darstellen noch reprasentieren. Die methodischen Grenzen hinsichtlich der
Kennzahlen zur Wirkungsmessung sind im Abschnitt zum Risikoprofil des Fonds aufgefiihrt. Die Methoden und Anséatze kénnen sich zwischen den Emittenten
und den verschiedenen Anbietern von ausserfinanziellen Daten unterscheiden. Die Verwaltungsgesellschaft kann keine Gewahr fur die Richtigkeit und

Vollstandigkeit der ausserfinanziellen Berichte Gbernehmen.



